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Vorwort

Die vorliegende Lesefassung enthélt die OGAW-Richtlinie in der Fassung der Anderungsrichtlinien 2001/107/EG und
2001/108/EG vom 21. Januar 2002. Die beiden Richtlinien sind am 23. Oktober 2001 vom Européaischen Parlament und am 4.
Dezember 2001 vom Rat Wirtschaft und Finanzen verabschiedet worden. Diese Richtlinienfassung ist am 13. Februar 2002
mit Veréffentlichung der beiden Anderungsrichtlinien in Kraft getreten.

Die Artikel der Richtlinie sind ohne amtliche Uberschriften. Zur besseren Orientierung wurden die Artikel daher mit nicht-
amtlichen Uberschriften versehen, die in eckigen Klammern stehen. Diese Uberschriften wurden auch in die Inhaltsiiber-
sicht tibernommen.

An mehreren Stellen verweisen die Vorschriften auf andere Richtlinien. Um dem Leser eine sofortige Information tber die
erwahnten Richtlinien zu erméglichen, wurden diese Verweise mit entsprechenden Fu3noten versehen. Diese Ful3noten sind
nicht-amtlich. Andere Fufl3noten sind amtlich. Um eine Unterscheidung zu ermdglichen, wurden die amtlichen Fuf3noten als
solche bezeichnet. Aus technischen Griinden sind jedoch alle FuBnoten unterschiedslos durchnumeriert. Es war leider nicht
maoglich, die amtlichen Fu3notenzeichen zu verwenden. Diese werden jedoch in runden Klammern im Ful3notentext wieder-
gegeben, um ein korrektes Zitieren zu ermdglichen.

Die Erwagungsgriinde zu den beiden Richtlinien in - anders als der Richtlinientext ab Seite 12 - nicht konsolidiert. Deshalb
finden Sie auf Seite 6 - 8 die Erwagungsgriinde zu Richtlinie 2001/108/EG und auf Seite 9 - 11 die Erwagungsgriinde der
Richtlinie 2001/107/EG.

Weitergabe sowie Vervielfaltigung dieser Unterlage(n),
Verwertuna und Mitteiluna ihres Inhaltes an Nichtmitalieder des BVI ist unzulassia.
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TITEL B Beziehungen zu Drittlandern

Artikel 5 ¢ [Beziehungen zu Drittlandern] NEU
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Artikel 6 a [Anforderungen an Zweigstellen] NEU
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Artikel 9 [Recht der Haftung]
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ABSCHNITT IV VERPFLICHTUNGEN BETREFFEND DIE INVESTMENTGESELLSCHAFTEN

TITEL A Bedingungen fir die Aufnahme der Tatigkeit
Artikel 12 [Zulassung] NEU
Artikel 13 [Beschrankung der Tatigkeit]
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TITEL B Bedingungen fur die Ausiibung der Tatigkeit

Artikel 13 b [Investmentgesellschaften] NEU
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ABSCHNITT IVa VERPFLICHTUNGEN BETREFFEND DIE VERWAHRSTELLE
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Richtlinie des Rates
vom 20. Dezember 1985

zur Koordinierung der Rechts - und Verwaltungsvorschriften
betreffend bestimmte Organismen far
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW)
(85/611/EWG")

(geandert durch die Richtlinie 88/220/EWG vom 22. Mérz 19882, die Richtlinie 95/26/EG vom 29. Juni 1995° und Richtlinie 2000/64/EG
vom 7. November 2000* sowie durch die Richtlinien 2001/108/EG vom 21. Januar 2002° und 2001/107/EWG vom 21. Januar 2002.%)

Erwagungsgrinde

RICHTLINIE 2001/108/EG DES EUROPAISCHEN PARLAMENTS UND DES RATES

vom 21. Januar 2002

zur Anderung der Richtlinie 85/611/EWG des Rates zur Koordinierung der Rechts-

und
Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen
fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW)
hinsichtlich der Anlagen der OGAW/’

DAS EUROPAISCHE PARLAMENT UND DER RAT DER EUROPAISCHEN UNION -

gestiitzt auf den Vertrag zur Griindung der Europaischen Gemeinschaft, insbesondere auf Artikel 47 Absatz 2,

auf Vorschlag der Kommission®,

o ~NOoO O

ABI. L 375 vom 31. 12. 1985, Seite 3 - 18.

Richtlinie 88/220/EWG des Rates vom 22. Méarz 1988 zur Anderung der Richtlinie 85/611/EWG zur Koordinierung der Rechts-
und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fur gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) in Bezug
auf die Anlagepolitik bestimmter OGAW, ABI. Nr. L 100 v. 19. 04. 1988, Seite 31.

,BCCI* - Richtlinie 95/26/EWG DES EUROPAISCHEN PARLAMENTS UND DES RATES vom 29. Juni 1995 zur Anderung der
Richtlinien 77/780/EWG und 89/646/EWG betreffend Kreditinstitute, die Richtlinien 73/239/EWG und 92/49/EWG betreffend
Schadenversicherungen, der Richtlinien 79/267/EWG und 92/96/EWG betreffend Lebensversicherungen, der Richtlinie
93/22/EWG betreffend Wertpapierfirmen sowie der Richtlinie 85/611/EWG betreffend bestimmte Organismen fur gemeinsame
Anlagen in Wertpapieren (OGAW) zwecks verstérkter Beaufsichtigung dieser Finanzunternehmen, ABI. Nr. L 168 vom 18. 7.
1995, Seite 7 - 13.

Richtlinie 2000/64/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 7. November 2000 zur Anderung der Richtlinien
85/611/EWG, 92/49/EWG, 92/96/EWG und 93/22/EWG des Rates im Hinblick auf den Informationsaustausch mit Drittlandern.
verdffentlicht im Amtsblatt der Européischen Gemeinschaften vom 13. Februar 2002 auf Seite 41ff.

verdffentlicht im Amtsblatt der Européischen Gemeinschaften vom 13. Februar 2002 auf Seite 20ff.

Praambel des Dokuments 7551/01 des Europaischen Rates vom 21. Mai 2001.

ABI. C 280 vom 9. 9. 1998, S. 6, und ABI. C 311 E vom 31. 10. 2000, S. 302.

Weitergabe sowie Vervielfaltigung dieser Unterlage(n),
Verwertung und Mitteilung ihres Inhaltes an Nichtmitglieder des BVI ist unzuléssig.
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nach Stellungnahme des Wirtschafts- und Sozialausschusses®,

geman dem Verfahren des Artikels 251 des Vertrags™®,

in Erwagung nachstehender Griinde:

@

)

©)
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™

8

©

Der Geltungsbereich der Richtlinie 85/611/EWG des Rates™! war zunachst auf die Organismen fiir gemeinsame Anlagen des
offenen Typs beschréankt, die ihre Anteile beim Publikum in der Gemeinschaft vertreiben und deren einziges Ziel die Anlage in
Wertpapieren ist (OGAW). In den Erwagungsgriinden der Richtlinie 85/611/EWG war vorgesehen, dass die nicht unter jene
Richtlinie fallenden Organismen fiir gemeinsame Anlagen Gegenstand einer spateren Koordinierung sein sollten.

Angesichts der Marktentwicklungen sollten die Anlagemdglichkeiten der OGAW auch auf andere hinreichend liquide Finanz-
anlagen als Wertpapiere ausgedehnt werden. Die Finanzinstrumente, die als Anlagevermdgenswerte eines OGAW-Portfolios
in Frage kommen, werden in dieser Richtlinie genannt. Die Auswahl von Anlagewerten flr ein Portfolio mittels der Nachbil-
dung eines Indexes ist eine Managementtechnik.

Die in dieser Richtlinie enthaltene Definition der Wertpapiere gilt nur fiir diese Richtlinie und berihrt in keiner Weise die ver-
schiedenen Definitionen, die in einzelstaatlichen Vorschriften fur andere Zwecke, z.B. Steuerzwecke, verwendet werden.
Von Gesellschaften wie den "Building Societies" oder den "Industrial and Provident Societies" ausgegebene Aktien oder Akti-
en gleichzustellende Wertpapiere, bei denen das Eigentum in der Praxis nur dadurch Ubertragen werden kann, dass sie von
der ausgebenden Gesellschaft zuriickgekauft werden, fallen folglich nicht unter diese Definition.

Als Geldmarktinstrumente gelten die Ubertragbaren Instrumente, die Ublicherweise nicht auf geregelten Méarkten, sondern auf
dem Geldmarkt gehandelt werden, wie Schatzwechsel, Kommunalobligationen, Einlagenzertifikate, Commercial Paper, Medi-
um-Term-Notes und Bankakzepte.

Zweckmafigerweise sollte sichergestellt werden, dass der in dieser Richtlinie verwendete Begriff des geregelten Marktes
dem in der Richtlinie 93/22/EWG des Rates vom 10. Mai 1993 iiber Wertpapierdienstleistungen'®> verwendeten Begriff ent-
spricht.

Ein OGAW sollte sein Vermdgen in Anteilen von OGAW und/oder anderer Organismen fir gemeinsame Anlagen des offenen
Typs anlegen koénnen, die ebenfalls nach dem Grundsatz der Risikostreuung in die in dieser Richtlinie genannten liquiden F-
nanzanlagen investieren. OGAW oder andere Organismen fiir gemeinsame Anlagen, in die ein OGAW investiert, missen ei-
ner wirksamen Aufsicht unterliegen.

Die Entwicklung von Anlagemdglichkeiten eines OGAW in OGAW und in andere Organismen fir gemeinsame Anlagen sollte
erleichtert werden. Deshalb muss unbedingt sichergestellt werden, dass durch derartige Anlagetatigkeiten der Anleger-
schutz nicht verringert wird. Wegen der erweiterten Mdglichkeiten eines OGAW, in Anteile anderer OGAW und/oder Orga-
nismen fir gemeinsame Anlagen zu investieren, missen bestimmte Vorschriften fiir quantitative Anlagegrenzen, die Verof-
fentlichung von Informationen und zur Verhiitung des Kaskade-Phanomens festgelegt werden.

Um den Marktentwicklungen Rechnung zu tragen und in Anbetracht der Vollendung der Wirtschafts- und Wéahrungsunion
sollte ein OGAW auch in Bankeinlagen investieren kdnnen. Um eine angemessene Liquiditat der Anlagen in Bankeinlagen zu
gewabhrleisten, sollten dies Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen sein. Werden die Einlagen bei einem Kreditinstitut mit Sitz in
einem Nichtmitgliedstaat getatigt, so sollte dieses Kreditinstitut Aufsichtsbestimmungen unterliegen, die denen des Gemein-
schaftsrechts gleichwertig sind.

Nicht nur ein OGAW, der gemal seinen Vertragsbedingungen oder seiner Satzung in Bankeinlagen investiert, sondern alle
OGAW sollten zusatzliche flissige Mittel wie Sichteinlagen halten dirfen. Das Halten derartiger zusatzlicher flissiger Mittel
kann beispielsweise in folgenden Fallen gerechtfertigt sein: Deckung laufender oder aul3ergewdhnlicher Zahlungen; im Falle
von Verkaufen, bis die Gelder wieder in Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten und/oder anderen von dieser Richtlinie vorge-
sehenen Finanzanlagen angelegt werden koénnen; fur einen absolut notwendigen Zeitraum, wenn aufgrund unglinstiger
Marktbedingungen die Anlage in Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten und anderen Finanzanlagen ausgesetzt werden muss.

10
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ABI. C 116 vom 28. 4. 1999, S. 44.

Stellungnahme des Europaischen Parlaments vom 17. Februar 2000 (ABI. C 339 vom 29.11.2000, S. 220), Gemeinsamer
Standpunkt des Rates vom 5. Juni 2001 (Abl C 297 vom 23. 10. 2001, S. 35) und Beschluss des Européischen Parlaments
vom 23. Oktober 2001. Beschluss des Rates vom 4. Dezember 2001.

ABI. L 375 vom 31.12.1985, S. 3. Zuletzt gedndert durch die Richtlinie 2000/64/EG des Européischen Parlaments und des
Rates (ABI. L 290 vom 17.11.2000, S. 27).

ABI. L 141 vom 11.6.1993, S. 27. Zuletzt geéndert durch die Richtlinie 2000/64/EG.

Weitergabe sowie Vervielfaltigung dieser Unterlage(n),
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Aus aufsichtsrechtlichen Griinden sollte ein OGAW eine ibermafige Konzentration seiner mit einem Ausfallrisiko behafteten
Anlagen oder Einlagen bei ein und demselben Emittenten bzw. Institut oder bei derselben Unternehmensgruppe angehérenden
Emittenten bzw. Instituten vermeiden.

Einem OGAW sollte es ausdriicklich gestattet sein, im Rahmen seiner allgemeinen Anlagepolitik und/oder zu Sicherungszw e-
cken in abgeleitete Finanzinstrumente ("Derivate") zu investieren, wenn damit ein in seinem Prospekt genanntes Finanzziel o-
der Risikoprofil verwirklicht werden soll. Um den Anlegerschutz zu gewabhrleisten, ist es erforderlich, das mit Derivaten ver-
bundene maximale Risiko zu begrenzen, damit es den Gesamtnettowert des Anlageportfolios des OGAW nicht tGiberschreitet.
Um die durchgehende Beachtung der Risiken und Engagements im Zusammenhang mit Derivate-Geschéften sicherzustellen
und die Einhaltung der Anlagegrenzen zu tberprifen, missen diese Risiken und Engagements kontinuierlich bewertet und -
berwacht werden. SchlieBlich sollte ein OGAW zur Gewahrleistung des Anlegerschutzes durch 6ffentliche Information seine
Strategien, Techniken und Anlagegrenzen in Bezug auf Derivate-Geschéfte beschreiben.

Im Hinblick auf abgeleitete Finanzinstrumente, die nicht an einer Bérse gehandelt werden ("OTC-Derivate"), sind zuséatzliche
Anforderungen in Bezug auf die Eignung der Gegenparteien und der Instrumente, die Liquiditét und die laufende Bewertung
der Position vorzuschreiben. Mit diesen zusatzlichen Vorschriften soll ein angemessenes Anlegerschutzniveau gewahrleistet
werden, das dem Niveau nahe kommt, das Anlegern beim Erwerb von auf geregelten Markten gehandelten Derivaten geboten
wird.

Derivate-Geschafte diirfen niemals dazu verwendet werden, die Grundsatze und Bestimmungen dieser Richtlinie zu umge-
hen. Fir Freiverkehrsderivate sind zuséatzliche Risikostreuungsvorschriften fiir Engagements gegeniber einer einzigen Ge-
genpartei oder Gruppe von Gegenparteien einzufiihren.

Einige Portfolioverwaltungsmethoden fur Organismen fur gemeinsame Anlagen, die hauptséchlich in Aktien- und/oder Schuld-
titel investieren, basieren auf der Nachbildung von Aktien- und/oder Schuldtitelindizes. Ein OGAW sollte allgemein bekannte
und anerkannte Aktien- und/ oder Schuldtitelindizes nachbilden durfen. Daher kann es erforderlich sein, fir die zu diesem
Zweck in Aktien- und/oder Schuldtitel investierende OGAW flexiblere Risikostreuungsregeln einzufiihren.

Organismen fur gemeinsame Anlagen im Sinne dieser Richtlinie sollten fur keinen anderen Zweck als fur die gemeinsame
Anlage der vom Publikum beschafften Gelder gemaf den in dieser Richtlinie festgelegten Regeln genutzt werden. In den in
dieser Richtlinie genannten Féllen darf ein OGAW nur dann Tochtergesellschaften haben, wenn dies erforderlich ist, um be-
stimmte, ebenfalls in dieser Richtlinie festgelegte Tatigkeiten fur diesen OGAW durchzufiihren. Eine wirksame Beaufsichti-
gung der OGAW muss gewahrleistet sein. Deshalb sollte die Griindung einer OGAW-Tochtergesellschaft in Drittlandern nur in
den Fallen und zu den Bedingungen gestattet werden, die in dieser Richtlinie genannt sind. Die allgemeine Pflicht, allein im Inte-
resse der Anteilseigner zu handeln, und inshesondere das Ziel einer gréBeren Kostenwirksamkeit rechtfertigen keine MaR-
nahmen eines OGAW, durch die die zustédndigen Behdrden an einer wirksamen Beaufsichtigung gehindert werden kénnen.

Der freie grenzuberschreitende Vertrieb der Anteile eines breiteren Spektrums von Organismen fur gemeinsame Anlagen
muss gewabhrleistet und gleichzeitig ein einheitliches Mindestniveau des Anlegerschutzes sichergestellt werden. Daher sind
die angestrebten Ziele nur mit einer verbindlichen Gemeinschaftsrichtlinie, in der abgestimmte Mindeststandards festgelegt
werden, zu erreichen. Mit dieser Richtlinie erfolgt lediglich die erforderliche Mindestharmonisierung; sie geht entsprechend
Artikel 5 Absatz 3 des Vertrags nicht tiber das zur Erreichung der Ziele erforderliche MaR hinaus.

Die zur Durchfuhrung dieser Richtlinie erforderlichen MaRnahmen sollten gemaR dem Beschluss 1999/468/EG des Rates vom
28. Juni 1999 zur Festlegung der Modalitaten fir die Ausiibung der der Kommission ibertragenen Durchfiihrungsbefugnis-
se®® erlassen werden.

Die Kommission konnte in Betracht ziehen, innerhalb einer angemessenen Frist nach Annahme der Vorschlage eine Kodifizie-
rung vorzuschlagen -

HABEN FOLGENDE RICHTLINIE ERLASSEN:

13

ABI. L 184 vom 17. 7. 1999, S. 23.

Weitergabe sowie Vervielfaltigung dieser Unterlage(n),
Verwertung und Mitteilung ihres Inhaltes an Nichtmitglieder des BVI ist unzuléssig.
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RICHTLINIE 2001/107/EG DES EUROPAISCHEN PARLAMENTS UND DES RATES

vom 21. Januar 2002
zur Anderung der Richtlinie 85/611/EWG des Rates zur Koordinierung der
Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen

fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) zwecks Festlegung von

Bestimmungen fuir Verwaltungsgesellschaften und vereinfachte Prospekte®

DAS EUROPAISCHE PARLAMENT UND DER RAT DER EUROPAISCHEN UNION -

gestitzt auf den Vertrag zur Griindung der Européischen Gemeinschaft, insbesondere auf Artikel 47 Absatz 2,

auf Vorschlag der Kommission?,

nach Stellungnahme des Wirtschafts- und Sozialausschusses?,

geman dem Verfahren des Artikels 251 des Vertrags*,

M)

&)

®)

4

in Erwagung nachstehender Griinde:

Die Richtlinie 85/611/EWG des Rates vom 20. Dezember 1985 betreffend bestimmte Organismen fur gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren (OGAW)® hat bereits wesentlich zur Vollendung des Binnenmarktes in diesem Bereich beigetragen, indem sie
zum ersten Mal fir den Finanzdienstleistungssektor den Grundsatz der gegenseitigen Anerkennung der Zulassung sowie
andere Bestimmungen festgeschrieben hat, mit denen der freie Verkehr von Anteilen an Organismen fir gemeinsame Anla-
gen (Investmentfonds oder Investmentgesellschaften), die von dieser Richtlinie abgedeckt sind, innerhalb der Européischen
Union erleichtert wird.

Die Richtlinie 85/611/EWG regelt jedoch nicht in umfassender Weise die Behandlung der Gesellschaften, die die Organismen
fur gemeinsame Anlagen verwalten (so genannte "Verwaltungsgesellschaften"). Insbesondere enthélt die Richtlinie
85/611/EWG keine Bestimmungen, mit denen fiir derartige Gesellschaften in allen Mitgliedstaaten gleichwertige Marktzu-
gangsvorschriften und gleichwertige Bedingungen fir die Ausiibung der Tatigkeit gewahrleistet werden. Ferner enthalt die
Richtlinie 85/611/EWG keine Bestimmungen Uber die Griindung von Zweigniederlassungen und den freien Dienstleistungsver-
kehr dieser Gesellschaften in anderen Mitgliedstaaten als ihrem Herkunftsmitgliedstaat.

Die Zulassung im Herkunftsmitgliedstaat der Verwaltungsgesellschaft sollte den Anlegerschutz und die Solvabilitat der Ver-
waltungsgesellschaften gewahrleisten, um so zur Stabilitat des Finanzsystems beizutragen. Mit dem verfolgten Ansatz soll
die grundlegende Harmonisierung gewahrleistet werden, die erforderlich und ausreichend ist, um die gegenseitige Anerken-
nung der Zulassung und der Aufsichtssysteme sicherzustellen, was wiederum die Erteilung einer einmaligen, europaweit
gliltigen Zulassung sowie die Anwendung der Herkunftslandaufsicht erméglichen soll.

Fir den Anlegerschutz ist es erforderlich, die interne Kontrolle einer Verwaltungsgesellschaft zu gewahrleisten, und zwar
insbesondere durch eine Zwei-Personen-Verwaltung sowie durch angemessene interne Kontrollverfahren.

A WN PP

verodffentlicht im Amtsblatt der Européischen Gemeinschaften vom 13. Februar 2002, S. 20ff.

ABI. C 272 vom 1. 9. 1998, S. 7, und ABI. C 311 E vom 31. 10. 2000, S. 273.

ABI. C 116 vom 28. 4. 1999, S. 1.

Stellungnahme des Europdischen Parlaments vom 17. Februar 2000 (ABI. C 339 vom 29.11.2000, S. 228), Gemeinsamer
Standpunkt des Rates vom 5. Juni 2001 (ABI C 297 vom 23. 10. 2001, S. 10) und Beschluss des Européischen Parlaments
vom 23. Oktober 2001.

ABI. L 375 vom 31. 12. 1985, S. 3. Zuletzt gedndert durch die Richtlinie 2000/64/EG des Europaischen Parlaments und des
Rates (ABI. L 290 vom 17. 11. 2000, S. 27).
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Um sicherzustellen, dass eine Verwaltungsgesellschaft in der Lage ist, die sich aus ihrer Tatigkeit ergebenden Verpflichtun-
gen zu erfullen und somit ihre Stabilitat zu gewahrleisten, sind ein Anfangskapital und zusétzliche Eigenmittel erforderlich. Um
der Entwicklung insbesondere bei den Eigenkapitalanforderungen im Zusammenhang mit dem Geschéftsrisiko in der Européi-
schen Union und auf anderen internationalen Foren Rechnung zu tragen, sind diese Anforderungen, auch was den Einsatz
von Garantien anbelangt, innerhalb von drei Jahren zu Gberprifen.

Aufgrund der gegenseitigen Anerkennung sollten die in ihrem Herkunftsmitgliedstaat zugelassenen Verwaltungsgesellschaf-
ten befugt sein, die Dienstleistungen, fir die sie eine Zulassung erhalten haben, in der gesamten Europaischen Union mittels
Grundung von Zweigniederlassungen oder im Rahmen des freien Dienstleistungsverkehrs zu erbringen. Die Genehmigung
der Vertragsbedingungen von Investmentfonds féllt in die Zustandigkeit des Herkunftsmitgliedstaats der Verwaltungsgesell-
schatft.

In Bezug auf die gemeinsame Portfolioverwaltung (Verwaltung von Investmentfonds und von Investmentgesellschaften)
sollte eine Verwaltungsgesellschaft aufgrund der ihr in ihrem Herkunftsmitgliedstaat erteilten Zulassung in den Aufnahmemit-
gliedstaaten folgende Tatigkeiten ausiben durfen: Vertrieb der Anteile an harmonisierten Investmentfonds, die von der Ge-
sellschaft in ihrem Herkunftsmitgliedstaat verwaltet werden; Vertrieb der Anteile an harmonisierten Investmentgesellschaften,
die von ihr verwaltet werden; Wahrnehmung aller anderen Funktionen und Aufgaben, die zur Tatigkeit der gemeinsamen Port-
folioverwaltung gehéren; Verwaltung der Sondervermégen von Investmentgesellschaften, die in anderen Mitgliedstaaten als
dem Herkunftsmitgliedstaat der Gesellschaft gegriindet wurden; Wahrnehmung der Aufgaben der gemeinsamen Portfolio-
verwaltung im Auftrag von in anderen Mitgliedstaaten als dem Herkunftsmitgliedstaat der Gesellschaft gegriindeten Verwa-
tungsgesellschaften fiir diese.

Die Grundsétze der gegenseitigen Anerkennung und der Herkunftslandaufsicht schreiben vor, dass die zustéandigen Behor-
den der Mitgliedstaaten die Zulassung nicht erteilen bzw. entziehen sollten, wenn aus Gegebenheiten wie dem Inhalt des Ge-
schéftsplans, der geografischen Streuung bzw. den tatséchlich ausgeiibten Tatigkeiten klar hervorgeht, dass sich eine
Verwaltungsgesellschaft fiir das Rechtssystem eines Mitgliedstaats entschieden hat, um den strengeren Vorschriften eines
anderen Mitgliedstaats zu entgehen, in dessen Hoheitsgebiet sie den Grof3teil ihrer Téatigkeiten auszutuben gedenkt bzw. tat-
sachlich ausibt. Im Sinne dieser Richtlinie sollte eine Verwaltungsgesellschaft in dem Mitgliedstaat zugelassen sein, in dem
sie ihren Sitz hat. Gemal dem Grundsatz der Herkunftslandkontrolle kann nur der Mitgliedstaat, in dem die Verwaltungsge-
sellschaft ihren Sitz hat, als fiir die Genehmigung der Vertragsbedingungen der von einer solchen Gesellschaft gegriindeten
Investmentfonds und die Genehmigung der Wahl der Verwahrstelle zustéandig angesehen werden. Um einer "Aufsichtsarbit-
rage" vorzubeugen und das Vertrauen in die Wirksamkeit der Beaufsichtigung durch die Behdrden des Herkunftsmitglied-
staats zu stérken, sollte ein OGAW nur zugelassen werden, wenn dem Vertrieb seiner Anteile im Herkunftsmitgliedstaat kei-
ne rechtlichen Griinde entgegenstehen. Unabhangig davon kann der OGAW nach seiner Zulassung frei dariiber entscheiden,
in welchem Mitgliedstaat bzw. in welchen Mitgliedstaaten seine Anteile im Einklang mit dieser Richtlinie vertrieben werden
sollen.

Die Richtlinie 85/611/EWG beschrankt den Tatigkeitsbereich der Verwaltungsgesellschaften auf die alleinige Téatigkeit der
Verwaltung von Investmentfonds und von Investmentgesellschaften (gemeinsame Portfolioverwaltung). Um den jiingsten
Entwicklungen in den nationalen Rechtsvorschriften der Mitgliedstaaten Rechnung zu tragen und diesen Gesellschaften die
Erzielung wichtiger Skaleneffekte zu gestatten, ist es wiinschenswert, diese Einschrédnkung zu Uberpriifen. Aus diesem
Grunde sollte diesen Gesellschaften auch gestattet werden, die Tétigkeit der Verwaltung von Anlageportfolios auf einer Ein-
zelkundenbasis (individuelle Portfolioverwaltung) auszuiiben, zu der auch die Verwaltung von Pensionsfonds sowie einige
spezifische Nebendienstleistungen z&ahlen, die an die Haupttéatigkeit gebunden sind. Die Soliditat dieser Gesellschaften wirde
durch eine solche Ausdehnung des Tatigkeitsbereichs der Verwaltungsgesellschaft nicht gefahrdet. Allerdings sollten spezi-
fische Vorschriften zur Verhiitung von Interessenkonflikten fiir den Fall eingefiihrt werden, dass die Verwaltungsgesell-
schaften zur Ausiibung sowohl der gemeinsamen als auch der individuellen Portfolioverwaltung berechtigt sind.

Die Verwaltung von Anlageportfolios ist eine Wertpapierdienstleistung, die bereits von der Richtlinie 93/22/EWG des Rates
vom 10. Mai 1993 iiber Wertpapierdienstleistungen® abgedeckt ist. Um einen einheitlichen Rechtsrahmen in diesem Bereich zu
gewahrleisten, ist es wiinschenswert, die Verwaltungsgesellschaften, deren Zulassung auch diese Tatigkeit abdeckt, den
Bedingungen jener Richtlinie fur die Austibung der Tétigkeit zu unterwerfen.

Ein Herkunftsmitgliedstaat kann grundséatzlich auch strengere Vorschriften als die in dieser Richtlinie festgelegten erlassen,
insbesondere hinsichtlich der Zulassungsbedingungen, der Aufsichtsanforderungen und der Vorschriften fir die Offenle-
gung und den vollstdndigen Prospekt.

Es ist wiinschenswert, in Vorschriften die Voraussetzungen festzulegen, unter denen eine Verwaltungsgesellschaft auf der
Grundlage eines Auftrags spezifische Aufgaben und Funktionen auf Dritte Ubertragen kann, um so ihre Geschaftstéatigkeit ef-
fizienter zu machen. Um die ordnungsgemaRe Funktionsweise der Grundsatze der gegenseitigen Anerkennung der Zulas-
sung und der Herkunftslandkontrolle sicherzustellen, sollten die Mitgliedstaaten, die eine derartige Ubertragung der Aufgaben
gestatten, gewahrleisten, dass die Verwaltungsgesellschaft, der sie eine Zulassung erteilt haben, ihre Aufgaben nicht ins-
gesamt auf einen oder mehrere Dritte Ubertragt, um so zu einer "Briefkastengesellschaft" zu werden, und dass diese Auftra-
ge eine wirksame Beaufsichtigung der Verwaltungsgesellschaft nicht behindern. Die Tatsache, dass die Verwaltungsgesell-

ABI. L 141 vom 11.6.1993, S. 27. Zuletzt gedndert durch die Richtlinie 2000/64/EG des Européischen Parlaments und des
Rates (ABI. L 290 vom 17. 1. 2000, S. 27).
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schaft eigene Aufgaben Ubertragen hat, sollte auf keinen Fall die Haftung dieser Gesellschaft und der Verwahrstelle gegen-
Uber den Anteil-inhabern und den zustandigen Behdrden beeintrachtigen.

(13)  Zur Wahrung der Interessen der Aktiondre und zur Gewahrleistung gleicher Wettbewerbsbedingungen fiir harmonisierte
Organismen fuir gemeinsame Anlagen missen Investmentgesellschaften Uber ein Anfangskapital verfigen. Investmentgesell-
schaften, die eine Verwaltungsgesellschaft benannt haben, werden jedoch durch die zusétzlichen Eigenmittel der Verwad-
tungsgesellschaft abgedeckt sein.

(14) Die Artikel 5g und 5h sollten von den zugelassenen Investmentgesellschaften stets eingehalten werden, sei es geman Artikel
13b unmittelbar durch die Gesellschaft selbst oder mittelbar dadurch, dass eine von einer zugelassenen Investmentgesell-
schaft benannte Verwaltungsgesellschaft nach der Richtlinie zugelassen werden muss und somit verpflichtet ist, die Artikel
5g und 5h einzuhalten.

(15) Um den jungsten Entwicklungen auf dem Gebiet der Informationstechnologien Rechnung zu tragen, ist es wiinschenswert,
den derzeitigen Informationsrahmen gemaR der Richtlinie 85/611/EWG zu Uberprifen. Insbesondere sollte dabei zusétzlich
zum vorhandenen vollstandigen Prospekt eine neue Art von Prospekt fir OGAW (vereinfachter Prospekt) eingefiihrt werden.
Dieser neue Prospekt sollte anlegerfreundlich gestaltet werden und daher wertvolle Informationen fiir den Durchschnittsanle-
ger enthalten. Er sollte die wichtigsten Informationen tGiber den OGAW in einer klaren, synthetischen und leicht verstandlichen
Weise enthalten. Durch einen geeigneten Hinweis in dem vereinfachten Prospekt ist der Anleger jedoch stets darauf auf-
merksam zu machen, dass detailliertere Informationen in dem vollstandigen Prospekt sowie im Jahres- und Halbjahresbericht
Uber den OGAW enthalten sind, die kostenlos auf Anfrage erhéltlich sind. Der vereinfachte Prospekt sollte den Zeichnern vor
Abschluss des Vertrages stets kostenlos zur Verfiigung gestellt werden. Dies ist eine ausreichende Vorbedingung, um die
rechtlichen Anforderungen gemaR dieser Richtlinie zu erfillen, denen zufolge den Zeichnern vor Abschluss des Vertrages
Informationen zur Verfiigung zu stellen sind.

(16) Bei der Erbringung identischer Dienstleistungen sind gleiche Wettbewerbsbedingungen zwischen den Vermittlern von F-
nanzdienstleistungen sicherzustellen, so wie auch eine Mindestharmonisierung des Anlegerschutzes zu gewahrleisten ist.
Eine Mindestharmonisierung der Bedingungen fir die Aufnahme und Ausubung der Tétigkeit stellt die wesentliche Vorausset-
zung fur die Vollendung des Binnenmarkts fir diese Marktteiinehmer dar. Lediglich mit einer verbindlichen Gemeinschafts-
richtlinie, in der die abgestimmten diesbeziiglichen Mindestnormen festgeschrieben sind, kdnnen die angestrebten Ziele e-
reicht werden. Diese Richtlinie bewirkt lediglich die erforderliche Mindestharmonisierung; sie geht entsprechend Artikel 5 Ab-
satz 3 des Vertrags nicht Uber das zur Erreichung der Ziele erforderliche MaR hinaus.

(17)  Die Kommission kénnte in Betracht ziehen, innerhalb einer angemessenen Frist nach Annahme der Vorschlage eine Kodifizie-
rung vorzuschlagen -

HABEN FOLGENDE RICHTLINIE ERLASSEN:

Artikel 1

Die Richtlinie 85/611/EWG wird wie folgt geandert:
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ABSCHNITT |

ALLGEMEINE BESTIMMUNGEN UND ANWENDUNGSBEREICH

Artikel 1 [Begriffe]*

)

®3)

(4)

®)

(6)

Die Mitgliedstaaten unterwerfen die in ihrem Gebiet ansassigen Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW)
dieser Richtlinie.

Vorbehaltlich des Artikels 2 sind im Sinne dieser Richtlinie als OGAW diejenigen Organismen anzusehen,

- deren ausschlieRlicher Zweck es ist, beim Publikum beschaffte Gelder fiir gemeinsame Rechnung nach dem Grundsatz der
Risikostreuung in Wertpapieren und/oder anderen in Artikel 19 Absatz 1 genannten liguiden Finanzanlagen zu investieren,
und

- deren Anteile auf Verlangen der Anteilinhaber unmittelbar oder mittelbar zu Lasten des Vermdgens dieser Organismen zu-
rick genommen oder ausgezahlt werden. Diesen Ricknahmen oder Auszahlungen gleichgestellt sind Handlungen, mit
denen ein OGAW sicherstellen will, dass der Kurs seiner Anteile nicht erheblich von deren Nettoinventarwert abweicht.

Diese Organismen konnen nach einzelstaatlichem Recht die Vertragsform (von einer Verwaltungsgesellschaft verwaltete
Investmentfonds), die Form des Trust ("unit trust") oder die Satzungsform (Investmentgesellschaft) haben. Im Sinne dieser
Richtlinie gilt ein "unit trust" als Investmentfonds.

Jedoch unterliegen Investmentgesellschaften, deren Vermdgen lber Tochtergesellschaften hauptsachlich in anderen Vermd-
gensgegenstanden als Wertpapieren angelegt ist, nicht dieser Richtlinie.

Die Mitgliedstaaten untersagen den unter diese Richtlinie fallenden OGAW, sich in einen dieser Richtlinie nicht unterliegenden
Organismus fir gemeinsame Anlagen umzubilden.

Unbeschadet der Vorschriften auf dem Gebiet des Kapitalverkehrs sowie der Artikel 44 und 45 und des Artikels 52 Absatz 2
darf ein Mitgliedstaat weder die OGAW, die in einem anderen Mitgliedstaat ansassig sind, noch die von ihnen begebenden An-
teile anderen Bestimmungen unterwerfen als den in der Richtlinie vorgesehenen, wenn diese OGAW ihre Anteile in seinem Ge-
biet vertreiben.

Unbeschadet des Absatzes 6 konnen die Mitgliedstaaten die in ihrem Gebiet ansassigen OGAW strengeren Vorschriften als
den

in Artikel 4 ff. vorgesehenen sowie zusétzlichen Vorschriften unterwerfen, vorausgesetzt, dass diese Vorschriften allgemein
gelten und nicht dieser Richtlinie widersprechen.

Als "Wertpapiere" im Sinne dieser Richtlinie gelten

- Aktien und andere, Aktien gleichwertige Wertpapiere ("Aktien"),

- Schuldverschreibungen und sonstige verbriefte Schuldtitel ("Schuldtitel"),

- alle anderen marktfahigen Wertpapiere, die zum Erwerb von Wertpapieren im Sinne dieser Richtlinie durch Zeichnung oder
Austausch berechtigen,

mit Ausnahme der in Artikel 21 genannten Techniken und Instrumente.

Als "Geldmarktinstrumente" im Sinne dieser Richtlinie gelten Instrumente, die ublicherweise auf dem Geldmarkt gehandelt we-
den, liguide sind und deren Wert jederzeit genau bestimmt werden kann.

Artikel 1a [Definitionen] NEU

Fur die Zwecke dieser Richtlinie gelten folgende Definitionen:

1

~Verwahrstelle* ist jede Einrichtung, die mit der Durchfilhrung der in den Artikeln 7 und 14 genannten Aufgaben betraut ist und
den sonstigen in den Abschnitten Il a und IV a festgelegten Bestimmungen unterlieqt.

*

[Uberschriften] in eckigen Klammern sind nicht amtlich.
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~Verwaltungsgesellschaft ist jede Gesellschaft, deren requlare Geschaftstatigkeit in der Verwaltung von in der Form eines
Investmentfonds oder einer Investmentgesellschaft konstituierten OGAW besteht (gemeinsame Portfolioverwaltung von OGAW);
hierzu gehdéren auch die in Anhang Il genannten Aufgaben.

LHerkunftsmitgliedstaat der Verwaltungsgesellschaft” ist der Mitgliedstaat, in dem die Verwaltungsgesellschaft ihren Sitz hat.

+~Aufnahmemitgliedstaat der Verwaltungsgesellschaft* ist ein Mitgliedstaat, der nicht der Herkunftsmitgliedstaat ist und in dessen
Hoheitsgebiet eine Verwaltungsgesellschaft eine Zweigniederlassung hat oder Dienstleistungen erbringt.

LHerkunftsmitgliedstaat des OGAW" ist:

fur einen in Form eines Investmentfonds gegriindeten OGAW der Mitgliedstaat, in dem die Verwaltungsgesellschaft ihren Sitz
hat,

fur_einen in_ Form einer_Investmentgesellschaft gegriindeten OGAW der Mitgliedstaat, in dem die _Investmentgesellschaft ihren
Sitz hat.

LAufnahmemitgliedstaat eines OGAW" ist jeder Mitgliedstaat, in dem die Anteile des Investmentfonds bzw. der Investmentgesell-
schaft vertrieben werden und der nicht der Herkunftsmitgliedstaat des OGAW ist.

~Zweigniederlassung" ist eine Niederlassung, die einen rechtlich unselbsténdigen Teil einer Verwaltungsgesellschaft bildet und
Dienstleistungen erbringt, fur die der Verwaltungsgesellschaft eine Zulassung erteilt wurde; hat eine Verwaltungsgesellschaft
mit Sitz in einem anderen Mitgliedstaat in ein und demselben Mitgliedstaat mehrere Niederlassungen errichtet, so werden diese
als eine einzige Zweigniederlassung betrachtet.

LZustandige Behdrden” sind die von den Mitgliedstaaten gemaf Artikel 49 dieser Richtlinie bezeichneten Behorden.

|" |© |

+Enge Verbindungen" bezeichnet eine Situation im Sinne von Artikel 2 Absatz 1 der Richtlinie 95/26/EWG*.

LQualifizierte Beteiligung" ist das direkte oder indirekte Halten von mindestens 10 % des Kapitals oder der Stimmrechte einer
Verwaltungsgesellschaft oder eine Beteiliqung, die es ermdglicht, maRgeblichen Einfluss auf die Geschéftsfihrung der Ver-
waltungsgesellschaft, an der die Beteiligung gehalten wird, zu nehmen.

Bei der Anwendung dieser Definition werden die in Artikel 7 der Richtlinie 88/627/EWG** genannten Stimmrechte berlicksichtigt.

+~Wertpapierdienstleistungsrichtlinie* bezeichnet die Richtlinie 93/22/EWG des Rates vom 10. Mai 1993 uber Wertpapierdienst-
leistungen***,

~Mutterunternehmen* ist ein Mutterunternehmen im Sinne der Artikel 1 und 2 der Richtlinie 83/349/EWG****,

~Jochterunternehmen” ist ein Tochterunternehmen im Sinne der Artikel 1 und 2 der Richtlinie 83/349/EWG, wobei jedes Tochter-
unternehmen eines Tochterunternehmens auch als Tochterunternehmen des Mutterunternehmens angesehen wird, das an der
Spitze dieser Unternehmen steht.

LAnfangskapital* ist das unter Artikel 34 Absatz 2 Nummern 1 und 2 der Richtlinie 2000/12/EG***** genannte Kapital.

+Eigenmittel” sind die Eigenmittel im Sinne des Titels V Kapitel 2 Abschnitt 1 der Richtlinie 2000/12/EG. Diese Definition darf jedoch
unter den in Anhang V der Richtlinie 93/6/EWG****** heschriebenen Umsténden geandert werden.

**

*kk

*kkk

ABI. L 168 vom 18. 7. 1995, S. 7.
ABI. L 348 vom 17. 12. 1988, S. 62

ABI. L 141 vom 11. 6. 1993, S. 27. Zuletzt geadndert durch die Richtlinie 2000/64/EG des Européischen Parlaments und des
Rates (ABI. L 290 vom 17.11.2000, S. 27).

ABI. L 193 vom 18. 7. 1983, S. 1. Zuletzt geandert durch die Beitrittsakte von 1994.

weeek - ABIL L 126 vom 26. 5. 2000, S. 1. Zuletzt gedndert durch die Richtlinie 2000/28/EG des Europaischen Parlaments und des Rates

(ABI. L 275 vom 27.10.2000, S. 37).

wkk ABLL L 141 vom 11. 6. 1993, S. 1. Zuletzt gedndert durch die Richtlinie 98/33/EG des Européaischen Parlaments und des Rates

(ABI. L 204 vom 21. 7. 1998, S. 29).

Artikel 2 [nicht-koordinierte OGAW]

@

Als OGAW im Sinne dieser Richtlinie gelten nicht:
OGAW des geschlossenen Typs,

OGAVW, die sich Kapital beschaffen, ohne ihre Anteile beim Publikum in der Gemeinschaft oder einem Teil der Gemeinschaft
vertreiben,
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OGAVW, deren Anteile aufgrund der Vertragsbedingungen des Investmentfonds oder der Satzung der Investmentgesell-
schaften nur an das Publikum von Drittlandern verkauft werden durfen,

durch die Rechtsvorschriften des Mitgliedstaates, in dem der OGAW anséssig ist, festgelegte Kategorien von OGAW, fiir
welche die in Abschnitt VV und Artikel 36 vorgesehenen Regeln in Anbetracht ihrer Anlage- und Kreditpolitik ungeeignet sind.

Nach einer Frist von funf Jahren ab Beginn der Anwendung dieser Richtlinie legt die Kommission dem Rat einen Bericht iber die
Anwendung des Absatzes 1 und insbesondere des vierten Gedankenstrichs vor. Sie schlagt erforderlichenfalls geeignete
MaRnahmen zur Ausdehnung des Anwendungsbereichs vor.

Artikel 3 [Anséassigkeit des OGAW]

Ein OGAW im Sinne dieser Richtlinie ist in demjenigen Mitgliedstaat als ansassig anzusehen, in dem sich der satzungsgemaie
Sitz der Verwaltungsgesellschaft des Investmentfonds oder der Investmentgesellschaft befindet; die Mitgliedstaaten miissen
verlangen, dass sich die Hauptverwaltung in dem Mitgliedstaat des satzungsmaRigen Sitzes befindet.

ABSCHNITT 11
ZULASSUNG DES OGAW

Artikel 4 [Zulassung des OGAW]

M)

&)

Ba)

4

Ein OGAW bedarf zur Austibung seiner Geschaftstatigkeit der Zulassung durch die Stellen des Mitgliedstaats, in dem der O-
GAW ansassig ist, nachstehend "zustandige Stellen" genannt.

Diese Zulassung gilt fir samtliche Mitgliedstaaten.

Die Zulassung eines Investmentfonds ist nur dann erteilt, wenn die zustandigen Stellen einerseits der Verwaltungsgesellschaft
die Zulassung erteilen und andererseits die Vertragsbedingungen genehmigen sowie der Wahl der Verwahrstelle zustimmen.
Die Zulassung einer Investmentgesellschaft ist nur dann erteilt, wenn die zustandigen Stellen einerseits deren Satzung geneh-
migen und andererseits der Wahl der Verwahrstelle zustimmen.

Die_zustandigen Behdérden dirfen einem OGAW die Zulassung nur erteilen, wenn die Verwaltungsgesellschaft bzw. die h-
vestmentgesellschaft die Voraussetzungen gemanR den Abschnitten Il bzw. 1V dieser Richtlinie erfiillt.

Ferner dirfen die zustandigen Behdrden einem OGAW die Zulassung nur erteilen, wenn die Geschéftsleiter der Verwahrstelle
ausreichend gut beleumdet sind und auch in Bezug auf den Typ des zu verwaltenden OGAW Uber ausreichende Erfahrung
verfligen. Zu diesem Zweck sind die Namen der Geschaftsleiter der Verwahrstelle sowie jeder Wechsel dieser Geschaftsleiter
den zustandigen Behdrden unverziiglich mitzuteilen.

.Geschéftsleiter* sind die Personen, die die Verwahrstelle aufgrund der gesetzlichen Vorschriften oder der Satzung vertre-
ten oder die Ausrichtung der Tatigkeit der Verwahrstelle tatséchlich bestimmen.

Die zustandigen Behérden erteilen die Zulassung nicht, wenn es dem OGAW aus rechtlichen Griinden (z.B. aufgrund einer
Bestimmung seiner Vertragsbedingungen oder seiner Satzung) verwehrt ist, seine Fonds- oder seine Gesellschaftsanteile in
seinem Herkunftsmitgliedstaat zu vertreiben.

Jeder Wechsel der Verwaltungsgesellschaft oder der Verwahrstelle sowie jegliche Anderung von Vertragsbedingungen des
Investmentfonds oder der Satzung der Investmentgesellschaft miussen von den zusténdigen Stellen genehmigt werden.
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ABSCHNITT III
VERPFLICHTUNGEN BETREFFEND DIE
VERWALTUNGSGESELLSCHAFTEN
TITEL A

BEDINGUNGEN FUR DIE AUFNAHME DER TATIGKEIT

Artikel 5 [Voraussetzungen der Verwaltungsgesellschaft] NEU

@

@

3

Fur den Zugang zur Tatigkeit einer Verwaltungsgesellschatft ist die vorherige férmliche Zulassung durch die zustandigen Be-
horden des Herkunftsmitgliedstaates erforderlich. Die gemaf dieser Richtlinie erteilte Zulassung einer Verwaltungsgesellschaft
ist in allen Mitgliedstaaten qguiltig.

Eine Verwaltungsgesellschaft darf keine andere Tétigkeit als die der Verwaltung von gemaf dieser Richtlinie zugelassenen
OGAW ausiiben; ausgenommen hiervon ist die zusatzliche Verwaltung anderer Organismen fiir gemeinsame Anlagen, die nicht
unter diese Richtlinie fallen und fiir die die Verwaltungsgesellschaft einer Aufsicht unterliegt, deren Anteile jedoch nicht in an-
deren Mitgliedstaaten gemaR dieser Richtlinie vertrieben werden kénnen. Die Tatigkeit der Verwaltung von Investmentfonds und
Investmentgesellschaften schlieft fiir die Zwecke dieser Richtlinie die Aufgaben ein, die in Anhang Il in nicht erschopfender
Weise genannt sind.

Abweichend von Absatz 2 kénnen die Mitgliedstaaten einer Verwaltungsgesellschaft - zusatzlich zur Verwaltung von Invest-

mentfonds und Investmentgesellschaften — die Zulassung fir die Erbringung der folgenden Dienstleistungen erteilen:

a) individuelle Verwaltung einzelner Portfolios - einschlief3lich der Portfolios von Pensionsfonds - mit einem Ermessens-
spielraum im Rahmen eines Mandats der Anleger, sofern die betreffenden Portfolios eines oder mehrere der in Ab-
schnitt B des Anhangs der Wertpapierdienstleistungsrichtlinie genannten Instrumente enthalten;

b) als Nebendienstleistungen:

- Anlageberatung in Bezug auf eines oder mehrere der in Abschnitt B des Anhangs der Wertpapierdienstleis-
tungsrichtlinie genannten Instrumente,

- Verwahrung und technische Verwaltung in Bezug auf die Anteile von Organismen flir gemeinsame Anlagen.

Auf keinen Fall darf es einer Verwaltungsgesellschaft im Rahmen dieser Richtlinie gestattet werden, ausschlielich die in die-
sem Absatz genannten Dienstleistungen zu erbringen oder Nebendienstleistungen zu erbringen, wenn ihr nicht gestattet wu-
de, die in Buchstabe a genannte Dienstleistung zu erbringen.

Artikel 2 Absatz 4, Artikel 8 Absatz 2, die Artikel 10, 11 und 13 der Wertpapierdienstleistungsrichtlinie finden auf die Erbringung
der in Absatz 3 dieses Artikels genannten Dienstleistungen durch Verwaltungsgesellschaften Anwendung.

Artikel 5 a [Zulassung durch die Mitgliedstaaten] NEU

Unbeschadet sonstiger allgemein geltender Bedingungen des einzelstaatlichen Rechts dirfen die zustéandigen Behdrden einer
Verwaltungsgesellschaft eine Zulassung nur erteilen, wenn

a) sie mit einem Anfangskapital von mindestens 125.000 EUR ausgestattet ist:

- Wenn der Wert der Portfolios der Verwaltungsgesellschaft 250 Mio. EUR uberschreitet, muss diese iber zusatzliche
Eigenmittel verfligen. Diese zusatzlichen Eigenmittel miissen 0,02 % des Betrags, um den der Wert der Portfolios der
Verwaltungsgesellschaft 250 Mio. EUR iibersteigt, entsprechen. Die geforderte Gesamtsumme des Anfangskapitals
und der zusatzlichen Eigenmittel darf jedoch 10 Mio. EUR nicht (iberschreiten.

- Fur die Zwecke dieses Absatzes gelten die folgenden Portfolios als Portfolios der Verwaltungsgesellschaft:

] von der Verwaltungsgesellschaft verwaltete Investmentfonds, einschlief3lich Portfolios, mit deren Verwaltung
sie Dritte beauftragt hat, nicht jedoch Portfolios, die sie selbst im Auftrage Dritter verwaltet,

i) Investmentgesellschaften, die sie als ihre Verwaltungsgesellschaft benannt haben,

iii andere von der Verwaltungsgesellschaft verwaltete Organismen fiir gemeinsame Anlagen, einschlielich
Portfolios, mit deren Verwaltung sie Dritte beauftragt hat, nicht jedoch Portfolios, die sie selbst im Auftrage
Dritter verwadlitet.
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- Unabhéangig von dieser Eigenmittelanforderung diirfen die Eigenmittel der Verwaltungsgesellschaft zu keiner Zeit un-
ter den in Anhang IV der Richtlinie 93/6/EWG genannten Betrag absinken.

- Die Mitgliedstaaten kénnen von bis zu 50 % der im ersten Gedankenstrich genannten zuséatzlichen Eigenmittelanforde-
rung an eine Verwaltungsgesellschaft absehen, wenn diese iber eine von einem Kreditinstitut oder einem Versiche-
rungsunternehmen gestellte Garantie in derselben Hoéhe verfiigt. Das Kreditinstitut bzw. Versicherungsunternehmen
muss seinen Sitz in einem Mitgliedstaat oder in einem Drittstaat haben, sofern es im letzten Fall Aufsichtsbestimmun-
gen unterliegt, die nach Auffassung der zustandigen Behérden denen des Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind.

- Spatestens am 13. Februar 2005 unterbreitet die Kommission dem Europaischen Parlament und dem Rat einen Bericht
Uber die Anwendung dieser Eigenmittelanforderung und legt gegebenenfalls Vorschlige zu ihrer Anderung vor;

b) die Personen, die die Geschéafte der Verwaltungsgesellschaft tatséchlich leiten, ausreichend gut beleumdet sind und
auch in Bezug auf den Typ des von der Verwaltungsgesellschaft verwalteten OGAW lber ausreichende Erfahrung
verfligen. Zu diesem Zweck sind die Namen dieser Personen sowie jeder Wechsel dieser Personen den zusténdigen
Behorden unverziiglich mitzuteilen. Uber die Geschéftspolitik der Verwaltungsgesellschaft milssen mindestens zwei
Personen, die die genannten Bedingungen erfiillen, bestimmen;

c) dem Antrag auf Zulassung ein Geschéftsplan beigefuigt wird, aus dem unter anderem der organisatorische Aufbau
der Verwaltungsgesellschaft hervorgeht;

d) sich ihre Hauptverwaltung und ihr Sitz in ein und demselben Mitgliedstaat befinden.

Bestehen zwischen der Verwaltungsgesellschaft und anderen natiirlichen oder juristischen Personen enge Verbindungen, so
erteilen die zustandigen Behdrden die Zulassung auRerdem nur dann, wenn diese Verbindungen sie nicht bei der ordnungsage-
mafRen Erfillung ihrer Aufsichtsfunktionen behindern.

Die zustandigen Behorden erteilen ferner die Zulassung nicht, wenn sie bei der ordnungsgeméafRen Erfillung ihrer Aufsichts-
funktionen durch die Rechts- und Verwaltungsvorschriften eines Drittlandes, denen eine oder mehrere natiirliche oder juristi-
sche Personen unterstehen, zu denen die Verwaltungsgesellschaft enge Verbindungen besitzt, oder durch Schwierigkeiten bei
deren Anwendung behindert werden.

Die zustandigen Behérden schreiben vor, dass die Verwaltungsgesellschaft ihnen die Angaben ibermittelt, die sie verlangen,
um sich davon tiberzeugen zu kénnen, dass die Bedingungen dieses Absatzes fortwéhrend eingehalten werden.

Dem Antragsteller ist binnen sechs Monaten nach Einreichung eines vollstdndigen Antrags mitzuteilen, ob eine Zulassung erteilt
wird. Jede Ablehnung eines Antrags ist zu begriinden.

Nach Erteilung der Zulassung kann die Verwaltungsgesellschaft ihre Tatigkeit sofort aufnehmen.

Die zustandigen Behorden diirfen einer_unter diese Richtlinie fallenden Verwaltungsgesellschaft die Zulassung nur_entziehen,
wenn die betreffende Verwaltungsgesellschaft

a) von der Zulassung nicht binnen zwdIf Monaten Gebrauch macht, ausdricklich auf sie verzichtet oder seit mehr als
sechs Monaten die in dieser Richtlinie genannten Tatigkeiten nicht mehr ausibt, es sei denn, der betreffende Mitglied-
staat sieht in diesen Féllen das Erléschen der Zulassung vor;

b) die Zulassung aufgrund falscher Erklarungen oder auf sonstige rechtswidrige Weise erhalten hat;
c) die Voraussetzungen, auf denen die Zulassung beruhte, nicht mehr erfllt;
d) der Richtlinie 93/6/EWG nicht mehr geniigt, sofern die Zulassung sich auch auf die individuelle Portfolioverwaltung

gemal Artikel 5 Absatz 3 Buchstabe a dieser Richtlinie erstreckte;

e) in schwerwiegender Weise und/oder systematisch gegen die gemaR dieser Richtlinie erlassenen Bestimmungen ver-
stoRen hat; oder

f) ein in den einzelstaatlichen Rechtsvorschriften vorgesehener Grund fiir den Entzug vorliegt.

Artikel 5 b _[Sonstige Zulassungsvoraussetzungen] NEU

Die zustandigen Behorden erteilen die Zulassung fiir die Aufnahme der Tatigkeit einer Verwaltungsgesellschaft nur, wenn
ihnen die Identitat und der Beteiligungsbetrag der direkten oder indirekten Aktiondre oder Gesellschafter, die als juristische o-
der natiirliche Personen eine gqualifizierte Beteiligung an der Verwaltungsgesellschaft halten, mitgeteilt wurden. Die zustandi-
gen Behdrden erteilen die Zulassung nicht, wenn sie der Auffassung sind, dass die betreffenden Aktiondre oder Gesell-
schafter den zur Gewahrleistung einer soliden und umsichtigen Filhrung der Verwaltungsgesellschatft zu stellenden Anspri-
chen nicht geniigen.

Die Mitgliedstaaten dirfen auf Zweigniederlassungen von Verwaltungsgesellschaften mit Sitz auRerhalb der Europaischen
Union, die ihre Geschéftstatigkeit aufnehmen oder weiterflihren, keine Bestimmungen anwenden, die dazu fiihren, dass die-
se gunstiger behandelt werden als Zweigniederlassungen von Verwaltungsgesellschaften mit Sitz in einem Mitgliedstaat.
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3) Vor der Erteilung der Zulassung an eine Verwaltungsgesellschaft sind die zustandigen Behdrden des anderen betroffenen
Mitgliedstaats zu héren, wenn diese Verwaltungsgesellschaft
a) Tochterunternehmen einer anderen Verwaltungsgesellschaft, einer Wertpapierfirma, eines Kreditinstituts oder einer
Versicherungsgesellschaft ist, die/das in einem anderen Mitgliedstaat zugelassen ist,
b) Tochterunternehmen des Mutterunternehmens einer anderen Verwaltungsgesellschaft, einer Wertpapierfirma, eines
Kreditinstituts oder einer Versicherungsgesellschaft ist, die/das in einem anderen Mitgliedstaat zugelassen ist, oder
c) von denselben natiirlichen oder juristischen Personen kontrolliert wird wie eine andere Verwaltungsgesellschaft, ei-
ne Wertpapierfirma, ein Kreditinstitut oder eine Versicherungsgesellschaft, die/das in einem anderen Mitgliedstaat zu-
gelassen ist.
TITEL B
BEZIEHUNGEN ZU DRITTLANDERN
Artikel 5 ¢ [Beziehungen zu Drittlandern] NEU
(1) Die Beziehungen zu Drittldndern sind durch die einschlagigen Bestimmungen des Artikels 7 der Wertpapierdienstleistungsrichtli-

nie geregelt. Fiur die Zwecke dieser Richtlinie sind die Ausdriicke "Firma" bzw. "Wertpapierfirma" und "Wertpapierfirmen" in Arti-
kel 7 der Wertpapierdienstleistungsrichtlinie als "Verwaltungsgesellschaft" bzw. "Verwaltungsgesellschaften" zu verstehen; die
Worte "Erbringung von Wertpapierdienstleistungen" in Artikel 7 Absatz 2 der Wertpapierdienstleistungsrichtlinie sind als “Erbrin-
gung von Dienstleistungen" zu verstehen.

Die Mitgliedstaaten teilen der Kommission zudem alle allgemeinen Schwierigkeiten mit, auf die die OGAW beim Vertrieb ihrer
Anteile in Drittlandern stoRen.

TITEL C

BEDINGUNGEN FUR DIE AUSUBUNG DER TATIGKEIT

Artikel 5 d [Anforderungen an Verwaltungsgesellschaften] NEU

Die zustandigen Behérden des Herkunftsmitgliedstaats der Verwaltungsgesellschaft verlangen von einer von ihnen zugelas-
senen Verwaltungsgesellschaft, dass sie die in Artikel 5 und Artikel 5 a Abséatze 1 und 2 dieser Richtlinie genannten Bedin-
gungen fortwéhrend erfiillt. Die Eigenmittel einer Verwaltungsgesellschaft dirfen nicht unter die in Artikel 5 a Absatz 1 Buch-
stabe a genannte Schwelle absinken. Tritt dieser Fall ein, konnen die zustédndigen Behorden der Gesellschatft jedoch - sofern
die Umstéande dies rechtfertigen - eine Frist einrdumen, innerhalb deren sie entweder die Situation korrigieren oder ihre Tatig-
keit einstellen muss.

Die Aufsicht lber eine Verwaltungsgesellschaft obliegt den zustéandigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats, unabhangig
davon, ob die Verwaltungsgesellschaft in einem anderen Mitgliedstaat eine Zweigniederlassung errichtet oder Dienstleistun-
gen erbringt; die Bestimmungen dieser Richtlinie, die eine Zustandigkeit der Behérden des Aufnahmemitgliedstaats vorsehen,
bleiben hiervon unberihrt.

Artikel 5 e [Qualifizierte Beteiligungen] NEU

@

(@)

Qualifizierte Beteiligungen an Verwaltungsgesellschaften unterliegen den Vorschriften des Artikels 9 der Wertpapierdienstleis-
tungsrichtlinie.

Fir _die Zwecke dieser Richtlinie sind die Ausdricke "Firma", "Wertpapierfirma" bzw. "Wertpapierfirmen" des Artikels 9 der
Wertpapierdienstleistungsrichtlinie als "Verwaltungsgesellschaft" bzw. "Verwaltungsgesellschaften" zu verstehen.
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Artikel 5 f [Aufsicht tUiber Verwaltungsgesellschaften] NEU

Jeder Herkunftsmitgliedstaat erlasst Aufsichtsregeln, die eine Verwaltungsgesellschaft in Bezug auf die Tatigkeit der Ver-

waltung von geman dieser Richtlinie zugelassenen OGAW fortwahrend einzuhalten hat. Insbesondere schreiben die zustéan-

digen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats - auch unter Beriicksichtigung des Typs der von der Verwaltungsgesellschaft

verwalteten OGAW - vor, dass jede dieser Verwaltungsgesellschaften

a)

Uber eine ordnungsgemaRe Verwaltung und Buchhaltung, Kontroll- und Sicherheitsvorkehrungen in Bezug auf die e-
lektronische Datenverarbeitung sowie angemessene interne Kontrollverfahren, zu denen insbesondere Regeln fiir
personliche Geschéfte ihrer Angestellten und fiir das Halten oder Verwalten von Anlagen in Finanzinstrumenten zum
Zwecke der Anlage eigener Gelder gehdren, verfilgen muss, durch die unter anderem gewahrleistet wird, dass je-
des den Fonds betreffende Geschéaft nach Herkunft, Gegenpartei, Art, Abschlusszeitpunkt und -ort rekonstruiert
werden kann und dass das Vermdégen der von der Verwaltungsgesellschaft verwalteten Investmentfonds oder h-
vestmentgesellschaften gemaR den Vertragsbedingungen dieser Fonds bzw. den Satzungen dieser Investmentge-
sellschaften sowie den geltenden rechtlichen Bestimmungen angelegt wird;

so aufgebaut und organisiert ist, dass das Risiko von Interessenkonflikten zwischen der Gesellschaft und ihren Kun-
den, zwischen verschiedenen Kunden der Gesellschaft, zwischen einem ihrer Kunden und einem OGAW oder zw i-
schen zwei OGAW, die den Interessen der OGAW oder denen der Kunden schaden, mdglichst gering ist. Jedoch
durfen die organisatorischen Modalitdten bei der Errichtung einer Zweigniederlassung den vom Aufnahmemitglied-
staat in Bezug auf Interessenkonflikte erlassenen Wohlverhaltensregeln nicht zuwiderlaufen.

Eine Verwaltungsgesellschaft, deren Zulassung sich auch auf die individuelle Portfolioverwaltung gemaR Artikel 5
Absatz 3 Buchstabe a erstreckt,

darf das Vermdgen des Anlegers weder ganz noch teilweise in Anteilen der von ihr verwalteten Investmentfonds o-
der Investmentgesellschaften anlegen, es sei denn, der Kunde hat zuvor eine allgemeine Zustimmung gegeben,

unterliegt in Bezug auf die Dienstleistungen gemaf Artikel 5 Absatz 3 den Vorschriften der Richtlinie 97/9/EG des Eu-
ropaischen Parlaments und des Rates vom 3. Méarz 1997 uber Systeme fiir die Entschadiqung der Anleger.

Artikel 5 g [Delegation von Tatigkeiten] NEU

Gestatten die Mitgliedstaaten den Verwaltungsgesellschaften, eine_oder mehrere ihrer Aufgaben zum Zwecke einer_effi-

zienteren Geschaftsfilhrung an Dritte zu Ubertragen, die diese Aufgaben fiir sie wahrnehmen, so missen die folgenden

Voraussetzungen erfillt sein:

a)
b)

Die zustandigen Behérden sind in geeigneter Form davon zu unterrichten;

der Auftraq darf die Wirksamkeit der Beaufsichtigung der Verwaltungsgesellschaft in keiner Weise beeintrachtigen;
insbesondere darf er weder die Verwaltungsgesellschaft daran hindern, im Interesse ihrer Anleger zu handeln, noch
darf er verhindern, dass der OGAW im Interesse der Anleger verwaltet wird;

wenn die Ubertragung die Anlageverwaltung betrifft, so darf der Auftrag nur Unternehmen erteilt werden, die fiir die
Zwecke der Vermdgensverwaltung zugelassen oder eingetragen sind und einer Aufsicht unterliegen; die Ubertra-
gung muss mit den von der Verwaltungsgesellschaft reqgelmaRig festgelegten Vorgaben fiir die Verteilung der Anla-
gen in Einklang stehen;

wenn der Auftrag die Anlageverwaltung betrifft und einem Drittlandsunternehmen erteilt wird, so muss die Zusam+-
menarbeit zwischen den betroffenen Aufsichtsbehdrden sichergestellt sein;

der Verwahrstelle oder anderen Unternehmen, deren Interessen mit denen der Verwaltungsgesellschaft oder der
Anteilinhaber kollidieren kénnen, darf kein Auftrag fir die Hauptdienstleistung der Anlageverwaltung erteilt werden;

es sind MaRnahmen zu ergreifen, die die Personen, die die Geschéafte der Verwaltungsgesellschatft fiihren, in die La-
ge versetzen, die Tatigkeiten des Unternehmens, dem der Auftrag erteilt wurde, jederzeit wirksam zu tiberwachen;

der Auftrag hindert die Personen, die die Geschéafte der Verwaltungsgesellschaft filhren, nicht daran, dem Unter-
nehmen, dem die Aufgaben Ubertragen wurden, jederzeit weitere Anweisungen zu erteilen oder den Auftrag mit so-
fortiger Wirkung zu entziehen, wenn dies im Interesse der Anleger ist;

unter Beriicksichtigung der Art der zu {ibertragenden Aufgaben muss das Unternehmen, dem diese Aufgaben liber-
tragen werden, Uber die entsprechende Qualifikation verfligen und in der Lage sein, die betreffenden Aufgaben
wahrzunehmen; und

in den OGAW-Prospekten sind die Aufgaben aufzulisten, fiir deren Ubertragung die Verwaltungsgesellschaft eine
Genehmigung erhalten hat.
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2 Auf keinen Fall wird die Haftung der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle durch die Tatsache beriihrt, dass die
Verwaltungsgesellschaft eigene Aufgaben auf Dritte tbertragen hat; ferner darf die Verwaltungsgesellschaft ihre Aufgaben
nicht in einem Umfang Ubertragen, der sie zu einer Briefkastenfirma werden lasst.

Artikel 5 h [Wohlverhaltensregeln] NEU

Jeder Mitgliedstaat erlasst Wohlverhaltensregeln, welche die in diesem Mitgliedstaat zugelassenen Verwaltungsgesellschaften fort-
wahrend einzuhalten haben. Diese Regeln missen zumindest die Beachtung der unter den nachstehenden Gedankenstrichen aufge-
fuhrten Grundséatze gewahrleisten. GemaR diesen Grundsatzen muss die Verwaltungsgesellschaft

a) bei der Austibung ihrer Tétigkeit recht und billig im besten Interesse der von ihr verwalteten OGAW und der Integritat
des Marktes handeln;

b) ihre Tatigkeit mit der gebotenen Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissenhatftigkeit im besten Interesse der von ihr ver-
walteten OGAW und der Integritit des Marktes ausiben;

c) Uber die fir eine ordnungsgemafle Geschaftstatigkeit erforderlichen Mittel und Verfahren verfligen und diese wirk-
sam einsetzen;

d) sich um die Vermeidung von Interessenkonflikten bemiihen und, wenn sich diese nicht vermeiden lassen, dafir sor-
gen, dass die von ihr verwalteten OGAW nach Recht und Billigkeit behandelt werden; und

e) alle fiir die Austibung ihrer Tétigkeit geltenden Vorschriften im besten Interesse ihrer Anleger und der Integritédt des

Marktes einhalten.

TITEL D
NIEDERLASSUNGSRECHT UND FREIER
DIENSTLEISTUNGSVERKEHR

Artikel 6 [Zweigstellen] NEU

(1) Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass eine Verwaltungsgesellschaft, die gemaR dieser Richtlinie von den zustandigen Behor-
den eines anderen Mitgliedstaats zugelassen wurde, in ihren Hoheitsgebieten die Tatigkeiten, fiir die sie eine Zulassung erhalten
hat, entweder durch Errichtung einer Zweigniederlassung oder im Rahmen des freien Dienstleistungsverkehrs ausiiben kann.

(2) Die Mitgliedstaaten durfen die Errichtung einer Zweigniederlassung oder das Erbringen von Dienstleistungen weder von einer
Zulassung noch von einem Dotationskapital noch von einer sonstigen Voraussetzung gleicher Wirkung abhéngig machen.

Artikel 6 a [Anforderungen an Zweigstellen] NEU

Q) Jede Verwaltungsgesellschaft, die im Hoheitsgebiet eines anderen Mitgliedstaats eine Zweigniederlassung errichten méchte,
muss die Bedingungen der Artikel 5 und 5 a erfiillen und den zustandigen Behdrden des Herkunftsmitgliedstaats ihre Absicht
mitteilen.

(2) Die Mitgliedstaaten schreiben vor, dass eine Verwaltungsgesellschaft, die eine Zweigniederlassung in einem anderen Mit-
gliedstaat errichten méchte, zusammen mit der Mitteilung gemafR Absatz 1 folgende Angaben und Unterlagen vorzulegen hat:

a) Mitgliedstaat, in dessen Hoheitsgebiet die Verwaltungsgesellschaft eine Zweigniederlassung errichten méchte;

b) Geschaéftsplan, in dem die geplanten Tatigkeiten und Dienstleistungen gemaR Artikel 5 Absétze 2 und 3 und die Orga-
nisationsstruktur der Zweigniederlassung angegeben sind;

c) Anschrift, unter der die Unterlagen der Verwaltungsgesellschaft im Aufnahmemitgliedstaat angefordert werden kén-

d) Namen der Leiter der Zweigniederlassung.

3) Sofern die zustandigen Behdrden des Herkunftsmitgliedstaats in Anbetracht der beabsichtigten Tatigkeit keine Grunde fir
Zweifel an der Angemessenheit der Verwaltungsstruktur oder der Angemessenheit der Finanzlage der betreffenden Ver-
waltungsgesellschaft haben, tUibermitteln sie innerhalb von drei Monaten nach Eingang sémtlicher Angaben gemaR Absatz 2
diese den zustandigen Behorden des Aufnahmemitgliedstaats und teilen dies der betreffenden Verwaltungsgesellschaft mit.
Ferner Ubermitteln sie Einzelheiten zu etwaigen Entschadigungssystemen, die den Schutz der Anleger sicherstellen sollen.
Lehnen die zustindigen Behérden des Herkunftsmitgliedstaats die Ubermittlung der in Absatz 2 genannten Angaben an die
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zustandigen Behdrden des Aufnahmemitgliedstaats ab, so nennen sie der betroffenen Verwaltungsgesellschaft innerhalb
von zwei Monaten nach Eingang samtlicher Angaben die Griinde dafiir. Im Falle einer solchen Ablehnung oder der NichtauRe-
rung kénnen die Gerichte des Herkunftsmitgliedstaats angerufen werden.

Bevor die Zweigniederlassung der Verwaltungsgesellschaft ihre Tatigkeit aufnimmt, verfiigen die zustandigen Behérden des
Aufnahmemitgliedstaats ber einen Zeitraum von zwei Monaten nach Eingang der in Absatz 2 genannten Angaben zur Vor-
bereitung der Beaufsichtigung der Verwaltungsgesellschaft und erforderlichenfalls zur Angabe der Bedingungen - ein-
schlieRlich der in den Artikeln 44 und 45 genannten Vorschriften des Aufnahmemitgliedstaats sowie der im Falle der individu-
ellen Portfolioverwaltung gemanR Artikel 5 Absatz 3 und bei der Anlageberatung und im Verwahrungsgeschatft einzuhaltenden
Wohlverhaltensregeln -, die aus Griinden des Allgemeininteresses fiir die Ausiibung dieser Tatigkeit im Aufnahmemitglied-
staat gelten.

Nach Eingang einer Mitteilung der zustandigen Behérden des Aufnahmemitgliedstaats oder - bei NichtduRerung - nach Ablauf
der in Absatz 4 genannten Frist kann die Zweigniederlassung errichtet werden und ihre Tatigkeit aufnehmen. Ab diesem
Zeitpunkt kann die Verwaltungsgesellschaft auch mit dem Vertrieb der Anteile der Investmentfonds und Investmentgesell-
schaften beginnen, die dieser Richtlinie unterliegen und die sie verwaltet, es sei denn, die zustdndigen Behorden des Auf-
nahmemitgliedstaats stellen in einer mit Griinden versehenen Entscheidung - die den zustdndigen Behdrden des Herkunfis-
mitgliedstaats zu Ubermitteln ist - vor Ablauf dieses Zweimonatszeitraums fest, dass die Modalitdten des Vertriebs der Anteile
nicht den in Artikel 44 Absatz 1 und Artikel 45 genannten Vorschriften entsprechen.

Im Falle einer Anderung des Inhalts der gemaR Absatz 2 Buchstaben b, ¢ oder d iibermittelten Angaben teilt die Verwaltungs-
gesellschaft den zusténdigen Behérden des Herkunftsmitgliedstaats und des Aufnahmemitgliedstaats die betreffende Ande-
rung mindestens einen Monat vor deren Vornahme schriftlich mit, damit die zustdndigen Behérden des Herkunftsmitglied-
staats gemaR Absatz 3 und die zustindigen Behérden des Aufnahmemitgliedstaats gemaR Absatz 4 zu dieser Anderung ei-
ne Entscheidung treffen kénnen.

Im Falle einer Anderung bei den geméR Absatz 3 Unterabsatz 1 iibermittelten Angaben teilen die Behérden des Herkunftsmit-
gliedstaats dies den Behérden des Aufnahmemitgliedstaats mit.

Artikel 6 b [Anzeige des grenziiberschreitenden Vertriebs] NEU

Jede Verwaltungsgesellschaft, die ihre Tatigkeit erstmals im Hoheitsgebiet eines anderen Mitgliedstaats im Wege des freien
Dienstleistungsverkehrs ausiilben méchte, tibermittelt den zustandigen Behdrden des Herkunftsmitgliedstaats die folgenden
Angaben:

a) Mitgliedstaat, in dessen Hoheitsgebiet die Verwaltungsgesellschaft ihre Téatigkeit ausiiben méchte;

b) Geschéftsplan mit Angabe der geplanten Tatigkeiten und Dienstleistungen geman Artikel 5 Absétze 2 und 3.

Die zustandigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats bringen den zustandigen Behérden des Aufnahmemitgliedstaats die
Informationen nach Absatz 1 innerhalb eines Monats nach deren Eingang zur Kenntnis. Ferner ibermitteln sie Einzelheiten zu
etwaigen Entschadigungssystemen, die den Schutz der Anleger sicherstellen sollen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann daraufhin ungeachtet des Artikels 46 ihre Tatigkeit im Aufnahmemitgliedstaat aufnehmen.

Die zustandigen Behdrden des Aufnahmemitgliedstaats teilen der Verwaltungsgesellschaft gegebenenfalls nach Erhalt der
Mitteilung gemal Absatz 1 die Bedingungen einschlieRlich der im Falle der individuellen Portfolioverwaltung gemaR Artikel 5
Absatz 3 und bei der Anlageberatung und im Verwahrungsgeschatft einzuhaltenden Wohlverhaltensregeln mit, die die Ver-
w altungsgesellschaft aus Griinden des Allgemeininteresses im Aufnahmemitgliedstaat einzuhalten hat.

Im Falle einer Anderung des Inhalts der nach Absatz 1 Buchstabe b) iibermittelten Angaben teilt die Verwaltungsgesellschaft
den zusténdigen Behérden des Herkunftsmitgliedstaats und des Aufnahmemitgliedstaats diese Anderung vor deren Vornah-
me_schriftlich mit, damit die zustandigen Behdrden des Aufnahmemitgliedstaats die Verwaltungsgesellschaft gegebenenfalls
von erforderlichen Anderungen oder Ergéanzungen der nach Absatz 3 mitzuteilenden Angaben unterrichten kénnen.

Eine Verwaltungsgesellschaft unterliegt dem Meldeverfahren dieses Artikels auch dann, wenn sie einen Dritten mit dem
Vertrieb der Anteile in einem Aufnahmemitgliedstaat betraut.

Artikel 6 ¢ [Rechte der Aufnahmemitgliedstaaten] NEU

Die Aufnahmemitgliedstaaten kdnnen fiur statistische Zwecke von jeder Verwaltungsgesellschaft mit einer Zweigniederlas-
sung in ihrem Hoheitsgebiet verlangen, ihren zusténdigen Behdrden in regelmafRigen Abstanden Bericht Uiber die in ihrem Ho-
heitsgebiet getatigten Geschéfte zu erstatten.

Die Aufnahmemitgliedstaaten kénnen in Ausiibung der ihnen durch diese Richtlinie tibertragenen Befugnisse von den Zweig-
niederlassungen der Verwaltungsgesellschaften die Angaben verlangen, die sie zu diesem Zweck auch von inlandischen
Verwaltungsgesellschaften verlangen. Die Aufnahmemitgliedstaaten kénnen von den Verwaltungsgesellschaften, die in h-
rem Hoheitsgebiet im Rahmen des freien Dienstleistungsverkehrs tatig sind, die Angaben verlangen, die erforderlich sind, um
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die Einhaltung der fiir diese Verwaltungsgesellschaften malRgebenden Normen der Aufnahmemitgliedstaaten durch diese
Gesellschaften zu tberwachen; diese Anforderungen diirfen jedoch nicht strenger sein als die Anforderungen, die diese
Mitgliedstaaten den niedergelassenen Verwaltungsgesellschaften zur Uberwachung der Einhaltung derselben Normen auf-

erlegen.

Stellen die zusténdigen Behorden des Aufnahmemitgliedstaats fest, dass eine Verwaltungsgesellschaft, die eine Zweignie-
derlassung in ihrem Hoheitsgebiet hat oder dort Dienstleistungen erbringt, gegen Rechts- oder Verwaltungsvorschriften ver-
stoRt, die in Anwendung der eine Zustandigkeit der Behérden des Aufnahmemitgliedstaats begriindenden Bestimmungen die-
ser Richtlinie in diesem Staat erlassen wurden, so fordern die Behdrden die betreffende Verwaltungsgesellschaft auf, die
vorschriftswidrige Situation zu beenden.

Unternimmt die Verwaltungsgesellschaft nicht die erforderlichen Schritte, so setzen die zustédndigen Behérden des Aufnah-
memitgliedstaats die zustandigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats davon in_Kenntnis. Die zustandigen Behorden des
Herkunftsmitgliedstaats treffen unverziglich alle geeigneten MalRnahmen, um sicherzustellen, dass die betreffende Verwd-
tungsgesellschaft die vorschriftswidrige Situation beendet. Die Art dieser MalRnahmen ist den zustédndigen Behdrden des
Aufnahmemitgliedstaats mitzuteilen.

VerstoRt die Verwaltungsgesellschaft trotz der vom Herkunftsmitgliedstaat getroffenen MaRnahmen oder infolge unzurei-
chender oder fehlender MaRnahmen des betreffenden Mitgliedstaates weiter gegen die in Absatz 2 genannten Rechts- und
Verwaltungsvorschriften des Aufnahmemitgliedstaats, so kann dieser nach Unterrichtung der zustandigen Behdrden des
Herkunftsmitgliedstaats geeignete MaRnahmen ergreifen, um weitere Versté3e zu verhindern oder zu ahnden; soweit erfor-
derlich, kann er dieser Verwaltungsgesellschaft auch neue Geschéfte in seinem Hoheitsgebiet untersagen. Die Mitgliedstaa-
ten sorgen dafir, dass die fiir diese MaRnahmen erforderlichen Schriftstiicke in ihrem Hoheitsgebiet den Verwaltungsgesell-
schaften zugestellt werden kdnnen.

Die vorstehenden Bestimmungen beriihren nicht die Befugnis der Aufnahmemitgliedstaaten, geeignete MaRnahmen zu ergrei-
fen, um in ihrem Hoheitsgebiet begangene VerstéRe gegen die von ihnen aus Griinden des Allgemeininteresses erlassenen
Rechts- und Verwaltungsvorschriften zu verhindern oder zu ahnden. Dazu gehért auch die Mdglichkeit, einer Verwaltungs-
gesellschaft, die sich vorschriftswidrig verhalt, neue Geschéfte in ihnrem Hoheitsgebiet zu untersagen.

Jede MaRRnahme gemaR den Abséatzen 4, 5 oder 6, die Sanktionen oder eine Einschrankung der Tatigkeit einer Verwaltungs-
gesellschaft beinhaltet, ist ordnungsgemalf zu begriinden und der betreffenden Verwaltungsgesellschaft mitzuteilen. Gegen
jede derartige MalRnahme kann in dem Mitgliedstaat, in dem sie ergriffen wurde, Klage erhoben werden.

In dringenden Fallen kénnen die zustandigen Behdrden des Aufnahmemitgliedstaats vor der Einleitung des in den Abséatzen 3,
4 oder 5 vorgesehenen Verfahrens die SicherungsmalRnahmen ergreifen, die zum Schutz der Interessen der Anleger oder
sonstiger Personen, fiir die Dienstleistungen erbracht werden, notwendig sind. Die Kommission und die zustdndigen Behor-
den der anderen betroffenen Mitgliedstaaten sind von solchen MaRRnahmen so friih wie mdglich zu unterrichten.

Die_Kommission kann nach Anhérung der zustédndigen Behérden der betroffenen Mitgliedstaaten beschlieRen, dass der
betreffende Mitgliedstaat die MaRnahmen zu &ndern oder aufzuheben hat.

Im Falle eines Widerrufs der Zulassung sind die zustandigen Behérden des Aufnahmemitgliedstaats zu unterrichten; sie
treffen geeignete MaRnahmen, damit die betreffende Verwaltungsgesellschaft nicht neue Geschéfte im Hoheitsgebiet dieses
Mitgliedstaats tatigt und die Interessen der Anleger gewahrt werden. Alle zwei Jahre unterbreitet die Kommission dem geman
Artikel 53 eingesetzten Kontaktausschuss einen Bericht {iber diese Falle.

Die_Mitgliedstaaten teilen der Kommission die Anzahl und die Art der Falle mit, in denen eine Ablehnung gemal Artikel 6 a
ausgesprochen wurde oder MaRnahmen nach Absatz 5 getroffen worden sind. Alle zwei Jahre unterbreitet die Kommission
dem gemaR Artikel 53 dieser Richtlinie eingesetzten Kontaktausschuss einen Bericht tiber diese Félle.

* ABI. L 84 vom 26.3.1997, S. 22.

VERPFLICHTUNGEN BETREFFEND DIE VERWAHRSTELLE

ABSCHNITT Il A

Artikel 7 [Verwahrstelle, Haftung und Aufgaben]

&)

©)

Die Verwahrung des Vermdgens des Investmentfonds ist einer Verwahrstelle zu Uibertragen.

Die Haftung der Verwahrstelle nach Artikel 9 wird nicht dadurch aufgehoben, dass sie samtliche oder einen Teil der Vermj-
gensgegenstande, deren Verwahrung sie ibernommen hat, einem Dritten Ubertragt.

Die Verwahrstelle muss auferdem
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a) dafur sorgen, dass der Verkauf, die Ausgabe, die Riicknahme, die Auszahlung und die Aufhebung der Anteile, die
fir Rechnung des Investmentfonds oder durch die Verwaltungsgesellschaft vorgenommen werden, den gesetzii-
chen Vorschriften oder Vertragsbedingungen des Investmentfonds gemaf erfolgt;

b) dafur sorgen, dass die Berechnung des Wertes der Anteile den gesetzlichen Vorschriften oder Vertragsbedingun-
gen geman erfolgt;

C) den Weisungen der Verwaltungsgesellschaft Folge leisten, es sei denn, dass sie gegen die gesetzlichen
Vorschriften oder die Vertragsbedingungen des Investmentfonds verstol3en;

d) dafur sorgen, dass ihr bei Geschéften, die sich auf das Vermdgen des Investmentfonds beziehen, der Gegenwert
innerhalb der Uiblichen Fristen tUbertragen wird,;

e) dafiir sorgen, dass die Ertrage des Investmentfonds gemaf den gesetzlichen Vorschriften und den Vertragsbedin-
gungen des Investmentfonds verwendet werden.

Artikel 8 [Sitz und Beaufsichtigung der Verwahrstelle]

@

&)

@)

Die Verwahrstelle muss entweder ihren satzungsgemafen Sitz in dem Mitgliedstaat haben, in dem die Verwaltungsgesellschaft
ihren satzungsmaRigen Sitz hat, oder in ihm niedergelassen sein, wenn sie ihren satzungsgeméafen Sitz in einem anderen Mit-
gliedstaat hat.

Die Verwahrstelle muss eine Einrichtung sein, die einer 6ffentlichen Aufsicht unterliegt. Sie muss ausreichende finanzielle und
berufliche Garantien bieten, um die ihr als Verwahrstelle obliegenden Tatigkeiten ordnungsgemaR ausfiihren zu kénnen und
den sich daraus ergebenden Verpflichtungen nachzukommen.

Der Mitgliedstaat bestimmt die in Absatz 2 bezeichneten Kategorien von Einrichtungen, aus denen die Verwahrstellen gewahlt
werden kdnnen.

Artikel 9 [Recht der Haftung]

Die Verwahrstelle haftet nach dem Recht des Staates, in dem sich der satzungsmaRige Sitz der Verwaltungsgesellschaft befindet,
der Verwaltungsgesellschaft und den Anteilinhabern gegeniber fir Schaden des Investmentfonds, die durch eine schuldhafte Nicht-
oder Schlechterfillung der Pflichten der Verwahrstelle verursacht worden sind. Im Verhéltnis zu den Anteilinhabern kann die Haftung
unmittelbar oder mittelbar Uber die Verwaltungsgesellschaft geltend gemacht werden, je nachdem, welche Art von Rechtsbeziehun-
gen zwischen der Verwahrstelle der Verwaltungsgesellschaft und den Anteilinhabern bestehen.

Artikel 10 [Aufgabentrennung, Interesse der Anleger]

@

&)

Die Aufgaben der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle durfen nicht von ein und derselben Gesellschaft wahrge-
nommen werden.

Die Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle haben bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben unabhéngig und ausschlieR3-
lich im Interesse der Anteilinhaber zu handeln.

Artikel 11 [Wechsel der Verwaltungsgesellschaft]

Die gesetzlichen Vorschriften oder die Vertragsbedingungen des Investmentfonds regeln die Voraussetzungen fiir einen Wechsel
der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle und sehen Regelungen vor, die den Schutz der Anteilinhaber bei diesem Wech-
sel gewahrleisten.
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ABSCHNITT IV

VER ICHTUNGEN BETR
I LS

PFL
NVESTMENTGESEL

TITEL A

BEDINGUNGEN FUR DIE AUFNAHME DER TATIGKEIT

Artikel 12 [Zulassung] NEU

Fir den Zugang zur Tétigkeit einer Investmentgesellschaft ist die vorherige férmliche Zulassung durch die zustandigen Behérden des

Herkunftsmitgliedstaates erforderlich. Die Mitgliedstaaten bestimmen die Rechtsform, welche eine Investmentgesellschaft haben

muss.

Artikel 13 [Beschrankung der Tatigkeit]

Die Investmentgesellschaft darf keine anderen als die in Artikel 1 Absatz 2 genannten Tatigkeiten ausiiben.

Artikel 13 a [Voraussetzungen fiir die Zulassung] NEU

S

Bk

Unbeschadet sonstiger allgemein geltender Bedingungen des einzelstaatlichen Rechts erteilen die zustandigen Behdrden
einer_Investmentgesellschaft eine Zulassung nur, wenn diese eine Verwaltungsgesellschaft benannt hat oder wenn sie mit
einem ausreichenden Anfangskapital von mindestens 300.000 EUR ausgestattet ist.

Hat eine Investmentgesellschaft keine gemaR dieser Richtlinie zugelassene Verwaltungsgesellschaft benannt,

- wird eine Zulassung ferner nur erteilt, wenn dem Antrag auf Zulassung ein Geschéftsplan beigefiigt wird, aus dem
unter anderem der organisatorische Aufbau der Investmentgesellschaft hervorgeht;

- missen die Geschéftsleiter der Investmentgesellschaft ausreichend gut beleumdet sein und auch in bezug auf die Art
der Geschéftstatigkeit der Investmentgesellschaft liber ausreichende Erfahrung verfiigen. Zu diesem Zweck sind die
Namen der Geschéftsleiter sowie jeder Wechsel dieser Geschéftsleiter den zustandigen Behérden unverziiglich mit-
zuteilen. Uber die Geschéftspolitik der Investmentgesellschaft milssen mindestens zwei Personen, die die genannten
Bedingungen erfiillen, bestimmen. "Geschéftsleiter" sind die Personen, die die Investmentgesellschaft aufgrund der
gesetzlichen Vorschriften oder der Satzung vertreten oder die Ausrichtung der Tatigkeit der Investmentgesellschaft
tatséchlich bestimmen;

- erteilen die zustandigen Behorden die Zulassung aulRerdem nur dann, wenn etwaige enge Verbindungen, die zw i-
schen der Investmentgesellschaft und anderen natiirlichen oder juristischen Personen bestehen, sie nicht bei der
ordnungsgemaRen Erfiillung ihrer Aufsichtsfunktionen behindern.

Die zustandigen Behorden erteilen ferner die Zulassung nicht, wenn sie bei der ordnungsgeméaRen Erflillung ihrer Aufsichts-
funktionen durch die Rechts- und Verwaltungsvorschriften eines Drittlandes, denen eine oder mehrere natirliche oder juristi-
sche Personen unterstehen, zu denen die Investmentgesellschaft enge Verbindungen besitzt, oder durch Schwierigkeiten bei
deren Anwendung behindert werden. Die zustandigen Behérden schreiben vor, dass die Investmentgesellschaft ihnen die
geforderten Angaben Ubermittelt.

Dem Antragsteller ist binnen sechs Monaten nach Einreichung eines vollstdndigen Antrags mitzuteilen, ob eine Zulassung
erteilt wird. Jede Ablehnung eines Antrags ist zu begriinden.

Nach Erteilung der Zulassung kann die Investmentgesellschatft ihre Tatigkeit sofort aufnehmen.

Die _zustandigen Behorden dirfen einer unter diese Richtlinie fallenden Investmentgesellschaft die Zulassung nur_entziehen,
wenn die betreffende Investmentgesellschaft

a) von der Zulassung nicht binnen zwdIf Monaten Gebrauch macht, ausdricklich auf sie verzichtet oder seit mehr als
sechs Monaten die in dieser Richtlinie genannten Tatigkeiten nicht mehr ausibt, es sei denn, der betreffende Mitglied-
staat sieht in diesen Féllen das Erléschen der Zulassung vor;
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b) die Zulassung aufgrund falscher Erkldrungen oder auf sonstige rechtswidrige Weise erhalten hat;

c) die Voraussetzungen, auf denen die Zulassung beruhte, nicht mehr erfiillt;

d) in schwerwiegender Weise und/oder systematisch gegen die gemaR dieser Richtlinie erlassenen Bestimmungen ver-
stoRen hat; oder

e) ein in den einzelstaatlichen Rechtsvorschriften vorgesehener Grund fiir den Entzug vorliegt.

TITEL B

BEDINGUNGEN FUR DIE AUSUBUNG DER TATIGKEIT

Artikel 13 b _[Investmentgesellschaften] NEU

Die Artikel 5 g und 5 h gelten fiir Investmentgesellschaften, die keine gemaf dieser Richtlinie zugelassene Verwaltungsgesellschaft
benannt haben. Fiir die Zwecke dieses Artikels ist der Ausdruck "Verwaltungsgesellschaft" als "Investmentgesellschaft" zu verste-
hen." Eine Investmentgesellschaft darf nur die Vermdgensgegensténde ihres eigenen Portfolios verwalten; ihr darf in keinem Fall der
Auftrag zur Verwaltung von Vermdgensgegenstanden Dritter erteilt werden.

Artikel 13 ¢ _[Aufsicht Uber Investmentgesellschaften] NEU

Jeder Herkunftsmitgliedstaat erlasst Aufsichtsregeln, die eine Investmentgesellschaft, die keine gemaR dieser Richtlinie zugelassene
Verwaltungsgesellschaft benannt hat, fortwahrend einzuhalten hat. Insbesondere schreiben die zustédndigen Behérden des Her-
kunftsmitgliedstaats - auch unter Beriicksichtigung des Typs der Investmentgesellschaft - vor, dass die betreffende Investmentge-
sellschaft iber eine ordnungsgemafRe Verwaltung und Buchhaltung, Kontroll- und Sicherheitsvorkehrungen in Bezug auf die elektro-
nische Datenverarbeitung sowie angemessene interne Kontrollverfahren, zu denen insbesondere Regeln fir personliche Geschéfte
inrer Angestellten und fiir das Halten oder Verwalten von Anlagen in Finanzinstrumenten zum Zwecke der Anlage ihres Anfangska-
pitals gehdren, verfligen muss, durch die unter anderem gewahrleistet wird, dass jedes die Gesellschaft betreffende Geschéft nach
Herkunft, Gegenpartei, Art, Abschlusszeitpunkt und -ort rekonstruiert werden kann und dass das Vermogen der Investmentgesell-
schaft gemaR ihrer Satzung und gemaR den geltenden rechtlichen Bestimmungen angelegt wird.

ABSCHNITT IV A

VERPFLICHTUNGEN BETREFFEND DIE VERWAHRSTELLE

Artikel 14 [Verwahrstelle, Haftung, Aufgaben, Anteilswert]

(1) Die Verwahrung des Vermdgens der Investmentgesellschaft muss einer Verwahrstelle Ubertragen werden.

(2) Die Haftung der Verwahrstelle nach Artikel 16 wird nicht dadurch aufgehoben, daf’ sie samtliche oder einen Teil der Vermd-
gensgegenstande, deren Verwahrung sie ilbernommen hat, einem Dritten Ubertragt.

(3) Die Verwahrstelle muss auBerdem dafiir sorgen, dass

a) der Verkauf, die Ausgabe, die Rucknahme, die Auszahlung und die Aufhebung der Anteile durch die Gesellschaft
oder fir ihre Rechnung den gesetzlichen Vorschriften oder der Satzung der Gesellschaft gemaR erfolgt;

b) ihr bei Geschaften, die sich auf das Gesellschaftsvermdgen beziehen, der Gegenwert innerhalb der Gblichen Fristen
Ubertragen wird;

c) die Ertrage der Gesellschaft den gesetzlichen Vorschriften und der Satzung gemaR verwendet werden.

(4) Ein Mitgliedstaat kann beschlief3en, dass sie in einem Gebiet anséssigen Investmentgesellschaften, die ihre Anteile ausschlief3-
lich Uiber eine oder mehrere Wertpapierbérsen vertreiben, an denen diese zur amtlichen Notierung zugelassen sind, keine Ver-
wabhrstelle im Sinne dieser Richtlinie haben mussen.

Die Artikel 34, 37 und 38 finden auf diese Gesellschaften keine Anwendung. Jedoch sind die Regeln fur die Bew ertung des
Vermdgens dieser Gesellschaften in den gesetzlichen Vorschriften und/oder in ihrer Satzung anzugeben.
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(5) Ein Mitgliedstaat kann beschlieBen, dass in seinem Gebiet anséssigen Investmentgesellschaften, die mindestens 80 % ihrer
Anteile Gber eine oder mehrere in ihrer Satzung benannte Wertpapierborsen vertreiben, keine Verwahrstelle im Sinne dieser
Richtlinie haben missen, sofern diese Anteile an den Wertpapierbdrsen der Mitgliedstaaten, in deren Gebiet sie vertrieben wer-
den, zur amtlichen Notierung zugelassen sind, und sofern die auBerbérslichen Geschéfte von der Gesellschaft nur zum Bor-
senkurs getatigt werden. In der Satzung der Gesellschaft ist die Wertpapierborse des Vertriebslandes anzugeben, deren Notie-
rung fur den Kurs der von dieser Gesellschaft in diesem Lande auf3erborslich getatigten Geschéafte maRgeblich ist.

Der Mitgliedstaat nimmt die in vorstehendem Unterabsatz vorgesehene Mdglichkeit nur in Anspruch, wenn die Anteilinhaber
seines Erachtens den gleichen Schutz wie die Anteilinhaber von OGAW mit einer Verwahrstelle im Sinne dieser Richtlinie ge-
niel3en.

Diese Gesellschaften und die in Absatz 4 genannten Gesellschaften miissen insbesondere

a) in ihrer Satzung die Methoden zur Berechnung des Nettoinventarwerts der Anteile angeben, wenn es keine diesbe-
zuglichen gesetzlichen Vorschriften gibt;

b) auf dem Markt intervenieren, um zu verhindern, dass der Borsenkurs ihrer Anteile um mehr als 5 % vom Nettoinven-
tarwert dieser Anteile abweicht;

c) den Nettoinventarwert der Anteile bestimmen, diesen den zusténdigen Stellen mindestens zweimal wdchent-
lich mitteilen und ihn zweimal monatlich veréffentlichen.

Ein unabhangiger Rechnungsprifer hat sich mindestens zweimal monatlich zu vergewissern, dass die Berechnung des Wertes
der Anteile nach den gesetzlichen Vorschriften und der Satzung der Investmentgesellschaft erfolgt. Der Rechnungsprifer hat
sich dabei Gewissheit dariiber zu verschaffen, dass das Vermégen der Gesellschaft in Ubereinstimmung mit den gesetzlichen
Vorschriften und der Satzung angelegt werden.

(6) Die Mitgliedstaaten teilen der Kommission mit, welchen Gesellschaften die in den Absatzen 4 und 5 genannte Freistellung ge-
wabhrt wird.

Die Kommission erstattet dem Kontaktausschuss innerhalb von fiinf Jahren ab Beginn der Anwendung dieser Richtlinie Be-
richt Uber die Anwendung der Abséatze 4 und 5. Erforderlichenfalls schlagt sie nach Stellungnahme des Kontaktausschusses
geeignete MalRnahmen vor.

Artikel 15 [Sitz und Beaufsichtigung der Verwahrstelle]

(1) Die Verwahrstelle muss entweder ihren satzungsgemaRen Sitz in dem Mitgliedstaat haben, in dem die Investmentgesellschaft
ihren satzungsmafigen Sitz hat, oder in diesem Mitgliedstaat niedergelassen sein, wenn sie ihren satzungsgemaRen Sitz in ei-
nem anderen Mitgliedsstaat hat.

(2) Die Verwahrstelle muss eine Einrichtung sein, die einer 6ffentlichen Aufsicht unterliegt. Sie muss ausreichende finanzielle und
berufliche Garantien bieten, um die ihr als Verwahrstelle obliegenden Tatigkeiten ordnungsgeman ausfuhren zu kénnen und
den sich daraus ergebenden Verpflichtungen nachzukommen.

(3) Die Mitgliedstaaten bestimmen die in Absatz 2 bezeichneten Kategorien von Einrichtungen, aus denen die Verwahrstellen ge-
wahlt werden kdnnen.

Artikel 16 [Recht der Haftung]

Die Verwahrstelle haftet nach dem Recht des Staates, in dem die Investmentgesellschaft ihren satzungsgeméafRen Sitz hat, der h-
vestmentgesellschaft und den Anteilinhabern gegeniiber von Schaden des Investmentfonds, die durch eine schuldhafte Nicht- oder
Schlechterfiillung der Pflichten der Verwahrstelle verursacht worden sind.

Artikel 17 [Aufgabentrennung, Haftung der Anleger]

(1) Die Aufgaben der Investmentgesellschaft und der Verwahrstelle diirfen nicht von ein und derselben Gesellschaft wahrgenom-
men werden.

(2) Die Verwahrstelle hat bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben ausschlie3lich im Interesse der Anteilinhaber zu handeln.

Artikel 18 [Wechsel der Verwahrstelle]

Die gesetzlichen Vorschriften oder die Satzung der Investmentgesellschaft regeln die Voraussetzungen fiir einen Wechsel der Ver-
wabhrstelle und sehen Regelungen vor, die den Schutz der Anteilinhaber bei diesem Wechsel gewahrleisten.
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ABSCHNITT V

VERPFLICHTUNGEN BETREFFEND DIE ANLAGEPOLITIK DER

OGAW

Artikel 19 [Anlagegrenzen]

@

Die Anlagen eines Investmentfonds des Vertrags- oder des Gesellschaftstyps missen ausschlie3lich bestehen aus:

a) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die an einem geregelten Markt im Sinne von Art. 1 Nummer 13 der Wertpa-
pierdienstleistungs-Richtlinie notiert oder gehandelt werden, und/oder

b) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die an einem anderen geregelten Markt eines Mitgliedstaats, der anerkannt,
fur das Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemaf ist, gehandelt werden und/oder

c) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die an einer Wertpapierborse eines Drittlandes amtlich notiert oder
an einem anderen geregelten Markt eines Drittlandes, der anerkannt, fiir das Publikum offen und dessen Funktions-
weise ordnungsgeman ist, gehandelt werden, sofern die Wahl dieser Borse oder dieses Marktes von den zustandi-
gen Stellen genehmigt worden oder in den gesetzlichen Vorschriften und/oder den Vertragsbedingungen des Invest-
mentfonds oder in der Satzung der Investmentgesellschaft vorgesehen ist und/oder

d) Wertpapieren aus Neuemissionen, sofern

die Emissionsbedingungen die Verpflichtung enthalten, dass die Zulassung zur amtlichen Notierung an einer
Wertpapierbdrse oder an einem anderen geregelten Markt, der anerkannt, fir das Publikum offen und dessen

Funktionsweise ordnungsgemal ist, beantragt wird, und sofern die Wabhl dieser Borse oder dieses Marktes von
den zustandigen Stellen genehmigt worden oder in den gesetzlichen Vorschriften und/oder den Vertragsbedin-
gungen des Investmentfonds oder in der Satzung der Investmentgesellschaft vorgesehen ist;

die Zulassung spéatestens vor Ablauf eines Jahres nach der Emission erlangt wird und/oder

e) Anteilen von nach dieser Richtlinie zugelassenen OGAW und/oder anderer Organismen fiir gemeinsame Anlagen im
Sinne von Artikel 1 Absatz 2 erster und zweiter Gedankenstrich mit Sitz in einem Mitgliedstaat oder einem Drittstaat,
sofern

- diese anderen Organismen fiir gemeinsame Anlagen nach Rechtsvorschriften zugelassen wurden, die sie
einer Aufsicht unterstellen, welche nach Auffassung der fir den OGAW zustandigen Behdrden derjenigen
nach dem Gemeinschaftsrecht gleichwertig ist, und ausreichende Gewabhr fiir die Zusammenarbeit zwischen
den Behdérden besteht,

- das Schutzniveau der Anteilseigner der anderen Organismen fiir gemeinsame Anlagen dem Schutzniveau der
Anteilseigner eines OGAW gleichwertig ist und insbesondere die Vorschriften fiir die getrennte Verwahrung
des Sondervermdégens, die Kreditaufnahme, die Kreditgewahrung und Leerverkdufe von Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten den Anforderungen dieser Richtlinie gleichwertig sind,

- die_Geschaftstatigkeit der anderen Organismen fiir gemeinsame Anlagen Gegenstand von Halbjahres- und
Jahresberichten ist, die es erlauben, sich ein Urteil iiber das Vermdgen und die Verbindlichkeiten, die Ertrdge
und die Transaktionen im Berichtszeitraum zu bilden,

- der OGAW oder der andere Organismus fiir gemeinsame Anlagen, dessen Anteile erworben werden sollen,
nach seinen Vertragsbedingungen bzw. seiner Satzung insgesamt héchstens 10 % seines Sonderverns-
gens in Anteilen anderer OGAW oder Organismen fiir gemeinsame Anlagen anlegen darf, und/oder

f) Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit von hdchstens 12 Monaten bei Kreditinstituten, sofern das
betreffende Kreditinstitut seinen Sitz in einem Mitgliedstaat hat oder - falls der Sitz des Kreditinstituts sich in einem
Drittstaat befindet - es Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die hach Auffassung der fiir den OGAW zusténdigen Be-
hérden denjenigen des Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind, und/oder

) abgeleiteten Finanzinstrumenten ("Derivaten"), einschlieRlich gleichwertiger bar abgerechneter Instrumente, die an ei-
nem der unter den Buchstaben a), b) und ¢) bezeichneten geregelten Markte gehandelt werden, und/oder abgeleite-
ten Finanzinstrumenten, die nicht an einer Bérse gehandelt werden ("OTC-Derivaten"), sofern

- es sich bei den Basiswerten um Instrumente im Sinne dieses Absatzes oder um Finanzindizes, Zinssatze,
Wechselkurse oder Wahrungen handelt, in die der OGAW gemaR den in seinen Vertragsbedingungen oder
seiner Satzung genannten Anlagezielen investieren darf,

- die_Gegenparteien bei Geschaften mit OTC-Derivaten einer Aufsicht unterliegende Institute der Kategorien
sind, die von den fiir den OGAW zustandigen Behdrden zugelassen wurden,
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&)

®)
4

h)
Jedoch
a)
b)
c)
d)
(weggefallen)

und die OTC-Derivate einer zuverlassigen und Uberpriifbaren Bewertung auf Tagesbasis unterliegen und je-
derzeit auf Initiative des OGAW zum angemessenen Zeitwert verauRert, liquidiert oder durch ein Gegenge-
schaft glattgestellt werden kénnen, und/oder

Geldmarktinstrumenten, die nicht auf einem geregelten Markt gehandelt werden und die unter die Definition des Arti-

kels 1 Absatz 9 fallen, sofern die Emission oder der Emittent dieser Instrumente bereits Vorschriften iber den Einla-

gen- und den Anlegerschutz unterliegt, und vorausgesetzt, sie werden

von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Korperschaft oder der Zentralbank eines Mitgliedstaats,
der Europaischen Zentralbank, der Europaischen Union oder der Europdischen Investitionsbank, einem Dritt-
staat oder, sofern dieser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat der Féderation oder von einer internationalen
Einrichtung 6ffentlich-rechtlichen Charakters, der mindestens ein Mitgliedstaat angehért, begeben oder garan-
tiert oder

von einem Unternehmen begeben, dessen Wertpapiere auf den unter den Buchstaben a), b) und ¢) bezeich-
neten geregelten Markten gehandelt werden, oder

von einem Institut, das gemafl den im Gemeinschaftsrecht festgelegten Kriterien einer Aufsicht unterstellt ist,
oder einem Institut, das Aufsichtsbestimmungen, die nach Auffassung der zustandigen Behérden mindestens
so streng sind wie die des Gemeinschaftsrechts, unterliegt und diese einhalt, begeben oder garantiert, oder

von anderen Emittenten begeben, die einer Kategorie angehéren, die von den fir OGAW zustandigen Behor-
den zugelassen wurde, sofern fir Anlagen in diesen Instrumenten Vorschriften fiir den Anlegerschutz gel-
ten, die denen des ersten, des zweiten oder des dritten Gedankenstrichs gleichwertig sind und sofern es
sich bei dem Emittenten entweder um ein Unternehmen mit einem Eigenkapital von mindestens 10 Mio. EUR,
das seinen Jahresabschluss nach den Vorschriften der Richtlinie 78/660/EWG * erstellt und verdffentlicht, o-
der um einen Rechtstrager, der innerhalb einer eine oder mehrere bérsennotierte Gesellschaften umfassen-
den Unternehmensgruppe fiir die Finanzierung dieser Gruppe zustandiq ist, oder um einen Rechtstréger han-
delt, der die wertpapierméaRige Unterlegung von Verbindlichkeiten durch Nutzung einer von einer Bank einge-
raumten Kreditlinie finanzieren soll.

kann ein OGAW héchstens 10 % seines Sondervermdgens in anderen als den in Absatz 1 genannten Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten anlegen;

(weggefallen)

darf eine Investmentgesellschaft bewegliches und unbewegliches Vermégen erwerben, das fir die unmittelbare Aus-
Ubung ihrer Tétigkeit unerlasslich ist;

darf ein OGAW weder Edelmetalle noch Zertifikate Gber diese erwerben.

Investmentfonds und Investmentgesellschaften dirfen daneben fliissige Mittel halten.

* Vierte Richtlinie 78/660/EWG des Rates vom 25. Juli 1978 aufgrund von Artikel 54 Absatz 3 Buchstabe g des Vertrags Uber den
Jahresabschluss von Gesellschaften bestimmter Rechtsformen (ABI. L 222 vom 14.8.1978, S. 11). Zuletzt geandert durch die Richtli-
nie 1999/60/EG (ABI. L 162 vom 26.6.1999, S. 65).

Artikel 20 (weggefallen)

Artikel 21 [Derivative Instrumente] NEU

Die Verwaltungs- oder Investmentgesellschaft muss ein Risikomanagement-Verfahren verwenden, das es ihr erlaubt, das mit

den Anlagepositionen verbundene Risiko sowie ihren jeweiligen Anteil am Gesamtrisikoprofil des Anlageportfolios jederzeit zu

Uberwachen und zu messen; sie muss ferner ein Verfahren verwenden, das eine prazise und unabhéngige Bewertung des

Werts der OTC-Derivate erlaubt. Sie muss den zusténdigen Behérden entsprechend dem von diesen festgelegten Verfahren

fur jeden von ihr verwalteten OGAW die Arten der Derivate im Portfolio, die mit den jeweiligen Basiswerten verbundenen R-

siken, die Anlagegrenzen und die verwendeten Methoden zur Messung der mit den Derivategeschaften verbundenen Risiken

mitteilen.

Die Mitgliedstaaten kénnen dem OGAW gestatten, sich unter Einhaltung der von ihnen festgelegten Bedingungen und Grenzen

der Techniken und Instrumente zu bedienen, die Wertpapiere und Geldmarktinstrumente zum Gegenstand haben, sofern die
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Verwendung dieser Techniken und Instrumente im Hinblick auf die effiziente Verwaltung der Portfolios geschieht. Beziehen
sich diese Transaktionen auf die Verwendung von Derivaten, so missen die Bedingungen und Grenzen mit den Bestimmun-
gen dieser Richtlinie im Einklang stehen. Unter keinen Umstanden darf ein OGAW bei diesen Transaktionen von den in seinen
Vertragsbedingungen, seiner Satzung bzw. seinem Prospekt genannten Anlagezielen abweichen.

Der OGAW stellt sicher, dass das mit Derivaten verbundene Gesamtrisiko den Gesamtnettowert seiner Portfolios nicht tber-
schreitet. Bei der Berechnung des Risikos werden der Marktwert der Basiswerte, das Ausfallrisiko, kiinftige Marktfluktuatio-
nen und die Liguidationsfrist der Positionen beriicksichtigt. Dies gilt auch firr die folgenden Unterabsétze. Ein OGAW darf als
Teil seiner Anlagestrategie innerhalb der in Artikel 22 Absatz 5 festgelegten Grenzen Anlagen in Derivaten tatigen, sofern das
Gesamtrisiko der Basiswerte die Anlagegrenzen des Artikels 22 nicht lUberschreitet. Die Mitgliedstaaten kénnen gestatten,
dass Anlagen eines OGAW in indexbasierten Derivaten bei den Anlagegrenzen des Artikels 22 nicht beriicksichtigt werden.
Wenn ein Derivat in ein Wertpapier oder ein Geldmarktinstrument eingebettet ist, muss es hinsichtlich der Einhaltung der Vor-
schriften dieses Artikels mit berticksichtigt werden.

Die Mitgliedstaaten tbermitteln der Kommission spatestens bis zum 13. Februar 2004 alle Informationen tber die Methoden zur
Berechnung der in Absatz 3 genannten Risiken, einschlie3lich des Ausfallrisikos bei OTC-Derivaten, sowie alle nachfolgen-
den Anderungen der einschligigen Rechtsvorschriften. Die Kommission iibermittelt diese Angaben den anderen Mitglied-
staaten. Die Angaben sind gemaR dem Verfahren des Artikels 53 Absatz 4 Gegenstand eines Gedankenaustauschs im Rah-
men des Kontaktausschusses.

Artikel 22 [Ausstellergrenzen] NEU

Ein OGAW darf héchstens 5 % seines Sondervermdgens in Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten ein und desselben
Emittenten anlegen. Ein OGAW darf héchstens 20 % seines Sondervermdégens in Einlagen bei ein und derselben Einrichtung
anlegen. Das Ausfallrisiko bei Geschéaften eines OGAW mit OTC-Derivaten darf folgende Satze nicht Gberschreiten:

- wenn die Gegenpatrtei ein Kreditinstitut im Sinne von Artikel 19 Absatz 1 Buchstabe f) ist, 10 % des Sondervermégens

- und ansonsten 5 % des Sondervermdgens.

Die_Mitgliedstaaten kénnen die in Absatz 1 Satz 1 genannte Anlagegrenze von 5 % auf héchstens 10 % anheben. Jedoch
darf der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente der Emittenten, bei denen der OGAW jeweils mehr als 5 %
seines Sondervermdgens anlegt, 40 % des Wertes seines Sondervermdgens nicht liberschreiten. Diese Begrenzung findet
keine Anwendung auf Einlagen und auf Geschéfte mit OTC-Derivaten, die mit Finanzinstituten getatigt werden, welche einer
Aufsicht unterliegen. Ungeachtet der Einzelobergrenzen des Absatzes 1 darf ein OGAW bei ein und derselben Einrichtung
hoéchstens 20 % seines Sondervermdgens in einer Kombination aus

- von dieser Einrichtung begebenen Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten und/oder

- Einlagen bei dieser Einrichtung und/oder

- von dieser Einrichtung erworbenen OTC-Derivaten investieren.

Die Mitgliedstaaten kénnen die in Absatz 1 Satz 1 genannte Obergrenze von 5 % auf héchstens 35 % anheben, wenn die
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente von einem Mitgliedstaat oder seinen Gebietskdrperschaften, von einem Drittstaat oder
von internationalen Einrichtungen &ffentlich-rechtlichen Charakters, denen mindestens ein Mitgliedstaat angehort, begeben o-
der garantiert werden.

Die Mitgliedstaaten kénnen fir bestimmte Schuldverschreibungen die in Absatz 1 Satz 1 genannte Obergrenze von 5 % auf
héchstens 25 % anheben, wenn die Schuldverschreibungen von einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat begeben
werden, das aufgrund gesetzlicher Vorschriften zum Schutz der Inhaber dieser Schuldverschreibungen einer besonderen
offentlichen_Aufsicht unterliegt. Insbesondere miissen die Ertrdge aus der Emission dieser Schuldverschreibungen geman
den gesetzlichen Vorschriften in Vermégenswerten angelegt werden, die wahrend der gesamten Laufzeit der Schuldver-
schreibungen die sich daraus ergebenden Verbindlichkeiten ausreichend decken und vorrangig fiir die beim Ausfall des E-
mittenten fallig werdende Riickzahlung des Kapitals und der Zinsen bestimmt sind. Legt ein OGAW mehr als 5 % seines Son-
dervermdgens in Schuldverschreibungen im Sinne des Unterabsatzes 1 an, die von ein und demselben Emittenten begeben
werden, so darf der Gesamtwert dieser Anlagen 80 % des Wertes des Sondervermdgens des OGAW nicht Uberschreiten.

Die Mitgliedstaaten Ubermitteln der Kommission ein Verzeichnis der vorstehend genannten Kategorien von Schuldverschrei-
bungen und der Kategorien von Emittenten, die nach den gesetzlichen Vorschriften und den Aufsichtsvorschriften im Sinne
des Unterabsatzes 1 befugt sind, Schuldverschreibungen auszugeben, die den obigen Kriterien entsprechen. Diesen Ver-
zeichnissen ist ein Vermerk beizufiigen, in dem der Status der gebotenen Garantien erlautert wird. Die Kommission tbermittelt
diese Informationen mit den ihr erforderlich erscheinenden Bemerkungen unverziiglich den anderen Mitgliedstaaten und macht
sie der Offentlichkeit zugénglich. Der Kontaktausschuss kann nach dem Verfahren des Artikels 53 Absatz 4 hieriiber einen
Gedankenaustausch vornehmen.

Die in den Abséatzen 3 und 4 genannten Wertpapiere und Geldmarktinstrumente werden bei der Anwendung der in Absatz 2
vorgesehenen Anlagegrenze von 40 % nicht berlicksichtigt. Die in den Abséatzen 1, 2, 3 und 4 genannten Grenzen dirfen
nicht kumuliert werden; daher diirfen gemaf den Absétzen 1, 2, 3 und 4 getétigte Anlagen in Wertpapieren oder Geldmarktin-
strumenten ein und desselben Emittenten oder in Einlagen bei diesem Emittenten oder in Derivaten desselben in keinem Fall 35
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% des Sondervermdgens der OGAW ubersteigen. Gesellschaften, die im Hinblick auf die Erstellung des konsolidierten Ab-
schlusses im Sinne der Richtlinie 83/349/EWG (*) oder nach den anerkannten internationalen Rechnungslegungsvorschriften
derselben Unternehmensgruppe angehéren, sind bei der Berechnung der in diesem Artikel vorgesehenen Anlagegrenzen als
ein _einziger Emittent anzusehen. Die Mitgliedstaaten kdnnen gestatten, dass Anlagen in Wertpapieren und Geldmarktinstru-
menten ein und derselben Unternehmensgruppe zusammen 20 % erreichen.

* Siebente Richtlinie 83/349/EWG des Rates vom 13. Juni 1983 aufgrund von Artikel 54 Abs. 3 Buchstabe g) des Vertrages iiber den
konsolidierten Abschluss (ABI. L 193 vom 18. 7. 1983, S. 1). Richtlinie zuletzt gedndert durch die Beitrittsakte von 1994.

Artikel 22 a [Anlageqrenzen] NEU

(2)

Unbeschadet der in Artikel 25 festgelegten Anlagegrenzen kénnen die Mitgliedstaaten die in Artikel 22 genannten Obergren-
zen fiir Anlagen in Aktien und/oder Schuldtiteln ein und desselben Emittenten auf héchstens 20 % anheben, wenn es geman
den Vertragsbedingungen bzw. der Satzung des OGAW Ziel seiner Anlagestrategie ist, einen bestimmten, von den zustandi-
gen Behorden anerkannten Aktien- oder Schuldtitelindex nachzubilden; Voraussetzung hierfir ist, dass

- die Zusammensetzung des Index hinreichend diversifiziert ist,

- der Index eine adagquate Bezugsgrundlage fiir den Markt darstellt, auf den er sich bezieht, und

- der Index in angemessener Weise veroffentlicht wird.

Die Mitgliedstaaten kénnen die in Absatz 1 festgelegte Grenze auf hdchstens 35 % anheben, sofern dies aufgrund aulRer-

gewohnlicher Marktbedingungen gerechtfertigt ist, und zwar insbesondere auf geregelten Markten, auf denen bestimmte
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente stark dominieren. Eine Anlage bis zu dieser Obergrenze ist nur bei einem einzigen E-

mittenten mdglich.

Artikel 23 [Staatsanleihefonds/Ein-Emittenten-Fonds]

@

)

®3)

Abweichend von Artikel 22 und unbeschadet des Artikels 68 Absatz 3 des Vertrages konnen die Mitgliedstaaten den OGAW
gestatten, nach dem Grundsatz der Risikostreuung bis zu 100 % ihres Sondervermdgens in Wertpapieren und Geldmarktin-
strumenten verschiedener Emissionen anzulegen, die von einem Mitgliedstaat oder seinen Gebietskdrperschaften, von einem
Drittstaat oder von internationalen Organismen 6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten ange-
horen, begeben oder garantiert werden.

Die zustandigen Stellen erteilen diese Ausnahmegenehmigung nur dann, wenn sie der Auffassung sind, dass die Anteilinha-
ber des betreffenden OGAW den gleichen Schutz genieRen wie die Anteilinhaber von OGAW, die die Grenzen von Artikel 22
einhalten.

Diese OGAW miissen Wertpapiere halten, die im Rahmen von mindestens sechs verschiedenen Emissionen begeben worden
sind, wobei die Wertpapiere aus ein und derselben Emission 30 % des Gesamtbetrags ihres Sondervermégens nicht tber-
schreiten dirfen.

Die in Absatz 1 genannten OGAW mussen in den Vertragsbedingungen des Investmentfonds oder in der Satzung der Invest-
mentgesellschaft ausdriicklich die Staaten, Gebietskdrperschaften oder internationalen Organismen 6ffentlich-rechtlichen Cha-
rakters erwdhnen, von denen die Wertpapiere, in denen sie mehr als 35 % ihres Sondervermdgens anzulegen beabsichtigen,
begeben oder garantiert werden; diese Vertragsbedingungen oder die Satzung missen von den zustéandigen Stellen genehmigt
sein.

Ferner missen die in Absatz 1 genannten OGAW in den Prospekten sowie in sonstigen Werbeschriften deutlich auf diese
Genehmigung hinweisen und dabei die Staaten, die Gebietskorperschaften und die internationalen Organismen o6ffentlich-
rechtlichen Charakters angeben, in deren Wertpapieren sie mehr als 35 % ihres Sondervermdgens anzulegen beabsichtigen o-
der angelegt haben.

* Siebente Richtlinie 83/349/EWG des Rates vom 13. Juni 1983 aufgrund von Artikel 54

Absatz 3 Buchstabe g des Vertrags uber den konsolidierten Abschluss (ABI. L 193 vom

18.7.1983, S. 1). Zuletzt geéndert durch die Beitrittsakte von 1994.
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Artikel 24 [Erwerb von anderen Investmentanteilen] NEU

Ein OGAW darf Anteile von anderen OGAW und/oder anderen Organismen fiir gemeinsame Anlagen im Sinne des Artikels 19
Absatz 1 Buchstabe e) erwerben, sofern er hochstens 10 % seines Sondervermdégens in Anteilen ein und desselben OGAW
bzw. sonstigen Organismus fiir gemeinsame Anlagen anlegt. Die Mitgliedstaaten kénnen die Grenze auf hochstens 20 % an-
heben.

Anlagen in Anteilen von anderen Organismen fiir gemeinsame Anlagen als OGAW dirfen insgesamt 30 % des Sondervernb-
gens des OGAW nicht ibersteigen.

Die Mitgliedstaaten kénnen gestatten, dass in den Féllen, in denen ein OGAW Anteile eines anderen OGAW und/oder sonsti-
gen Organismus fiir gemeinsame Anlagen erworben hat, die Anlagewerte des betreffenden OGAW oder anderen Organis-
mus in Bezug auf die Obergrenzen des Artikels 22 nicht berlicksichtigt werden missen.

Erwirbt ein OGAW Anteile anderer OGAW _und/oder_sonstiger Organismen fiir gemeinsame Anlagen, die unmittelbar oder
mittelbar von derselben Verwaltungsgesellschaft oder von einer Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Verwaltungsge-
sellschaft durch eine gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung
verbunden ist, so darf die Verwaltungsgesellschaft oder die andere Gesellschaft fiir die Zeichnung oder den Rickkauf von
Anteilen dieser anderen OGAW und/oder Organismen fiir gemeinsame Anlagen durch den OGAW keine Gebiihren berech-
nen. Legt ein OGAW einen wesentlichen Teil seines Sondervermdgens in Anteilen anderer OGAW und/oder sonstiger Orga-
nismen fir gemeinsame Anlagen an, so muss sein Prospekt Angaben dartiber enthalten, wie hoch die Verwaltungsgebiihren
maximal sind, die von dem betreffenden OGAW selbst wie auch von den anderen OGAW und/oder sonstigen Organismen fir
gemeinsame Anlagen, in die zu investieren er beabsichtigt, zu tragen sind. Im Jahresbericht ist anzugeben, wie hoch der
Anteil der Verwaltungsgebiihren maximal ist, den der OGAW einerseits und die OGAW und/oder anderen Organismen fir
gemeinsame Anlagen, in die er investiert, andererseits zu tragen haben.

Artikel 24a [Verkaufsprospekt] NEU

In_dem Prospekt wird angegeben, in welche Kategorien von Anlageinstrumenten der OGAW investieren darf. Er gibt ferner
an, ob der OGAW Geschafte mit Derivaten tatigen darf; ist dies der Fall, so muss der Prospekt an hervorgehobener Stelle er-
lautern, ob diese Geschéfte zur Deckung von Anlagepositionen oder als Teil der Anlagestrategie getétigt werden diirfen und
wie sich die Verwendung von Derivaten mdglicherweise auf das Risikoprofil auswirkt.

Wenn ein OGAW sein_Sondervermdgen hauptsachlich in_in Artikel 19 definierten Kategorien von Anlageinstrumenten, die
keine Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente sind, investiert oder einen Aktien- oder Schuldtitelindex gemaR Artikel 22 a
nachbildet, miissen sein Prospekt und gegebenenfalls seine sonstigen Werbeschriften an_hervorgehobener Stelle auf die
Anlagestrategie des OGAW hinweisen.

Weist das Nettovermdgen eines OGAW aufgrund der Zusammensetzung seines Portfolios oder der verwendeten Portfolio-
managementtechniken unter Umstanden eine erhdhte Volatilitdt auf, so miissen der Prospekt und gegebenenfalls seine sons-
tigen Werbeschriften an hervorgehobener Stelle auf dieses Merkmal des OGAW hinweisen.

Wenn ein Anleger dies wiinscht, muss die Verwaltungsgesellschaft ferner zusatzlich iber die Anlagegrenzen des Risikoma-
nagements des OGAW, die Risikomanagementmethoden und die jiingsten Entwicklungen bei den Risiken und Renditen der
wichtigsten Kategorien von Anlageinstrumenten informieren.

Artikel 25 [Nennenswerter Einfluss/Stimmrechte]

@

)

Eine Investmentgesellschaft oder eine Verwaltungsgesellschaft darf fur keine der von ihr verwalteten Investmentfonds, die
unter den Anwendungsbereich dieser Richtlinie fallen, Aktien erwerben, die mit einem Stimmrecht verbunden sind, das es ihr
ermdglicht, einen nennenswerten Einfluss auf die Geschéftsfiihrung eines Emittenten auszuiiben.

Bis zu einer spateren Koordinierung missen die Mitgliedstaaten die gesetzlichen Vorschriften der tUbrigen Mitgliedstaaten be-

rucksichtigen, in denen der im ersten Unterabsatz genannte Grundsatz niedergelegt ist.

Ferner darf eine Investmentgesellschaft oder ein Investmentfonds hdchstens erwerben:

10 % der stimmrechtslosen Aktien ein und desselben Emittenten,
10 % der Schuldverschreibungen ein und desselben Emittenten,

25 % der Anteile ein und desselben OGAW und/oder anderen Organismus fiir gemeinsame Anlagen im Sinne von Artikel 1
Absatz 2 erster und zweiter Gedankenstrich,

10 % der Geldmarktinstrumente ein und desselben Emittenten.
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©)

Di

e unter dem zweiten, dem dritten und dem vierten Gedankenstrich vorgesehenen Anlagegrenzen brauchen beim Erwerb nicht

eingehalten zu werden, wenn sich der Bruttobetrag der Schuldtitel oder der Geldmarktinstrumente oder der Nettobetrag der

ausgegebenen Anteile zum Zeitpunkt des Erwerbs nicht berechnen lasst.

Es bleibt den Mitgliedstaaten tberlassen, die Absétze 1 und 2 nicht anzuwenden

a)

b)
c)

d)

auf Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Mitgliedstaat oder dessen offentlichen Gebietskdrper-
schaften begeben oder garantiert werden;

auf von einem Drittstaat begebene oder garantierte Wertpapiere und Geldmarktinstrumente;

auf Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von internationalen Organismen 6ffentlichrechtlichen Charakters be-
geben werden, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten angehéren;

auf Aktien, die ein OGAW an dem Kapital einer Gesellschaft eines Drittstaates besitzt, die ihr Vermdgen im wesentli-
chen in Wertpapieren von Emittenten anlegt, die in diesem Staat anséassig sind, wenn eine derartige Beteiligung fr
den OGAW aufgrund der Rechtsvorschriften dieses Staates die einzige Mdglichkeit darstellt, Anlagen in Wertpapieren
von Emittenten dieses Staates zu tétigen. Diese Ausnahmeregelung gilt jedoch nur unter der Voraussetzung, dass die
Gesellschaft des Drittstaates in ihrer Anlagenpolitik die in den Artikeln 22 und 24 sowie in Artikel 25 Absatze 1 und 2
festgelegten Grenzen nicht iiberschreitet. Bei Uberschreitung der in den Artikeln 22 und 24 vorgesehenen Grenzen
findet Artikel 26 sinngeméal Anwendungen;

auf von einer Investmentgesellschaft oder von mehreren Investmentgesellschaften gehaltene Anteile am Kapital von
Tochtergesellschaften, die im Niederlassungsstaat der Tochtergesellschaft lediglich und ausschlieRlich fiir diese h-
vestmentgesellschaft oder -gesellschaften bestimmte Verwaltungs-, Beratungs- oder Vertriebstatigkeiten im Hinblick
auf den Riickkauf von Anteilen auf Wunsch der Anteilseigner ausiben.

Artikel 26 [Uberschreiten von Anlagebeschrankungen]

@

)

Ein OGAW braucht die in diesem Abschnitt vorgesehenen Anlagegrenzen bei der Ausiibung von Bezugsrechten, die an
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente gekniipft sind, die Teil seines Sondervermdgens sind, nicht einzuhalten. Unbeschadet
ihrer Verpflichtung, auf die Einhaltung des Grundsatzes der Risikostreuung zu achten, kénnen die Mitgliedstaaten neu zuge-
lassenen OGAW gestatten, wahrend eines Zeitraums von sechs Monaten nach ihrer Zulassung von den Artikeln 22, 22 a, 23
und 24 abzuweichen.

Werden die in Absatz 1 genannten Grenzen von dem OGAW unbeabsichtigt oder infolge der Ausiibung der Bezugsrechte
Uberschritten, so hat dieser bei seinen Verkaufen als vorrangiges Ziel die Normalisierung dieser Lage unter Beriicksichtigung
der Interessen der Anteilinhaber anzustreben.

ABSCHNITT VI

VERPFLICHTUNGEN BETREFFEND DIE INFORMATION DER ANTEILINHABER

TEIL A

VEROFFENTLICHUNG DES PROSPEKTS UND DER PERIODISCHEN BERICHTE

Artikel 27 [Anzahl der Verotffentlichungen]

)

Von der Verwaltungsgesellschaft — fiir jeden der von ihr verwalteten Investmenttrust oder Investmentfonds — und von der
Investmentgesellschaft sind folgende Unterlagen zu verdéffentlichen:

- ein vereinfachter Prospekt,

- ein vollsténdiger Prospekt,

- ein Jahresbericht je Geschéftsjahr und

- ein Halbjahresbericht, der sich auf die ersten sechs Monate des Geschéftsjahres erstreckt.

Der Jahresbericht und der Halbjahresbericht sind innerhalb folgender Fristen, gerechnet ab dem Ende des jeweiligen Berichts-
zeitraums zu verdffentlichen:

fur den Jahresbericht vier Monate,
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fur den Halbjahresbericht zwei Monate.

Artikel 28 [Inhalt der Verdffentlichungen]

(6)

Sowohl der vereinfachte Prospekt als auch der vollstdndige Prospekt miissen die Angaben enthalten, die erforderlich sind,
damit sich die Anleger Uiber die ihnen vorgeschlagene Anlage und vor allem (iber die damit verbundenen Risiken ein fundiertes
Urteil bilden kann. Der vollstdndige Prospekt muss - unabhéangig von der Art der Instrumente, in die investiert wird - eine ein-
deutige und leicht verstandliche Erlauterung des Risikoprofils des Fonds enthalten.

Der vollstandige Prospekt muss mindestens die Angaben enthalten, die in Schema A in Anhang | dieser Richtlinie vorgesehen
sind, soweit diese Angaben nicht bereits in den Vertragsbedingungen des Investmentfonds oder in der Satzung der Invest-
mentgesellschaft enthalten sind, die dem vollstédndigen Prospekt gemaR Artikel 29 Absatz 1 als Anhang beizufiigen sind.

Der vereinfachte Prospekt muss eine Zusammenfassung der wichtigsten Informationen enthalten, die in Schema C in Anhang
| dieser Richtlinie vorgesehen sind. Er ist so zu gliedern und abzufassen, dass er fiir den Durchschnittsanleger leicht ver-
standlich ist. Die Mitgliedstaaten kénnen gestatten, dass der vereinfachte Prospekt dem vollstandigen Prospekt als heraus-
nehmbarer Teil beigefligt wird. Der vereinfachte Prospekt kann als Marketingunterlage dienen und so konzipiert sein, dass er
- abgesehen von einer Ubersetzung - unverandert fiir alle Mitgliedstaaten verwendet werden kann. Die Mitgliedstaaten diir-
fen daher keine weiteren Unterlagen oder zusatzlichen Angaben verlangen.

Sowohl der vollstéandige als auch der vereinfachte Prospekt kdnnen als schriftliches Dokument erstellt oder auf einem von
den zustandigen Behorden gebilligten dauerhaften Datentrager mit gleichwertiger Rechtsstellung gespeichert werden.

Der Jahresbericht muss eine Bilanz oder eine Vermdégensuibersicht, eine gegliederte Rechnung Uber Ertrdge und Aufwen-
dungen des Geschéftsjahres, einen Bericht liber die Tatigkeiten des abgelaufenen Geschaftsjahres und alle sonstigen in
Schema B in Anhang | dieser Richtlinie vorgesehenen Angaben enthalten, sowie alle wesentlichen Informationen, die es den
Anlegern ermdglichen, sich in voller Sachkenntnis ein Urteil Gber die Entwicklung der Tatigkeit und der Ergebnisse des OGAW
Zu bilden.

Der Halbjahresbericht muss mindestens die in den Abschnitten | bis IV des Schemas B in Anhang | dieser Richtlinie vorgese-
henen Angaben enthalten; die Zahlenangaben miissen - wenn ein OGAW Zwischenausschiittungen vorgenommen _hat oder
dies vorschlagt - das Ergebnis nach Steuern fir das betreffende Halbjahr sowie die erfolgte oder vorgesehene Zwischen-
ausschittung ausweisen.

Artikel 29 [Beifligen der Vertragsbedingungen]

Die Vertragsbedingungen des Investmentfonds oder die Satzung der Investmentgesellschaft sind Bestandteil des vollstandi-
gen Prospekts und diesem beizufiigen.

Die in Absatz 1 genannten Dokumente brauchen dem vollstdndigen Prospekt jedoch nicht beigefiigt zu werden, wenn der
Anteilinhaber davon unterrichtet wird, dass er auf Verlangen diese Dokumente erhalten oder auf Anfrage erfahren kann, an
welcher Stelle er sie in jedem Mitgliedstaat, in dem die Anteile angeboten werden, einsehen kann.

Artikel 30 [Stand der Angaben]

Die Angaben von wesentlicher Bedeutung im vereinfachten sowie im vollstandigen Prospekt sind auf dem neuesten Stand zu halten.

Artikel 31 [Prifung der Verdffentlichungen]

Die in den Jahresberichten enthaltenen Zahlenangaben sind von einer oder mehreren Personen zu prifen, die gemaR der Richtlinie
84/253/EWG des Rates vom 10. April 1984 aufgrund von Artikel 54 Absatz 3 Buchstabe g) des Vertrages uber die Zulassung der mit
der Pflichtpriifung der Rechnungslegungsunterlagen beauftragten Personen® gesetzlich zu Abschlusspriifung zugelassen sind.
Deren Bestatigungsvermerk und gegebenenfalls Einschréankungen sind in jedem Jahresbericht vollstandig wiederzugeben.

8

ABI. Nr. L 126 vom 12.5.1984, S. 20
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Artikel 32 [Ubermittlung an Aufsichtsbehorden]

OGAW miissen den zusténdigen Behérden ihren vereinfachten Prospekt und ihren vollsténdigen Prospekt und deren Anderungen
sowie ihre Jahres- und Halbjahresberichte Gbermitteln.

Artikel 33 [Verteilung der Veroéffentlichungen]

(1) Der vereinfachte Prospekt ist potenziellen Zeichnern vor Vertragsabschluss kostenlos anzubieten. Dariber hinaus sind den
Zeichnern der vollstédndige Prospekt sowie der letzte verdffentlichte Jahres- und Halbjahresbericht auf Verlangen kostenlos zur
Verfiigung zu stellen.

Die Jahres- und Halbjahresberichte werden den Anteilinhabern auf Verlangen kostenlos zur Verfiigung gestellt.

Die Jahres- und die Halbjahresberichte miissen der Offentlichkeit an den im vollstéandigen Prospekt und im vereinfachten Pros-
pekt genannten Stellen oder in anderer von den zustandigen Behérden genehmigter Form zugénglich sein.

B B

B. VEROFFENTLICHUNG SONSTIGER INFORMATIONEN

Artikel 34 [Veroffentlichung der Preise]

Der OGAW muss den Ausgabe- oder Verkaufs-, den Ricknahme- oder Auszahlungspreis seiner Anteile jedes Mal dann in geeigne-
ter Weise veroffentlichen, wenn eine Ausgabe, ein Verkauf, eine Riicknahme oder Auszahlung seiner Anteile stattfindet, mindestens
aber zweimal im Monat. Die zustandigen Stellen kénnen einem OGAW jedoch gestatten, diese Verdffentlichung nur einmal monatlich
vorzunehmen, sofern sich dies nicht nachteilig auf die Interessen der Anteilinhaber auswirkt.

Artikel 35 [Werbung]

Jede Werbung, die eine Aufforderung zum Erwerb von Anteilen eines OGAW enthélt, muss auf das Vorhandensein von Prospekten
hinweisen sowie die Stellen bezeichnen, bei denen diese Prospekte fiir das Publikum erhéltlich sind, bzw. die Art und Weise des
moglichen Zugangs des Publikums zu ihnen angeben.

ABSCHNITT VII
ALLGEMEINE VERPFLICHTUNGEN DES OGAW

Artikel 36 [Kreditaufnahme]

(1) Kredite aufnehmen durfen weder:
die Investmentgesellschaft noch
die Verwaltungsgesellschaft oder die Verwahrstelle fir Rechnung von Investmentfonds.
Ein OGAW darf jedoch Fremdwé&hrung durch ein "Back-to-back"-Darlehen erwerben.
(2) Abweichend von Absatz 1 kénnen die Mitgliedstaaten den OGAW die Aufnahme von Krediten in folgender Héhe genehmigen:
a) bis zu 10 %
ihres Vermdgens im Falle von Investmentgesellschaften,
des Wertes des Sondervermdégens im Falle eines Investmentfonds
sofern es sich um voriibergehende Kredite handelt;

b) bis zu 10 % ihres Vermdgens im Falle von Investmentgesellschaften, sofern es sich um Kredite handelt, die den
Erwerb von Immobilien ermdglichen sollen, die fir die unmittelbare Ausubung ihrer Tatigkeit unerlasslich sind; in die-
sem Fall durfen diese sowie die Kredite nach Buchstabe a) zusammen 15 % ihres Vermdgens nicht ibersteigen.
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Artikel 37 [Ricknahme der Anteile]

(1) Ein OGAW ist auf Verlangen eines Anteilinhabers zur Riicknahme oder Auszahlung seiner Anteile verpflichtet.
(2) Abweichend von Absatz 1

a) darf ein OGAW in den in gesetzlichen Vorschriften, den Vertragsbedingungen des Fonds oder in der Satzung der
Investmentgesellschaft vorgesehenen Fallen die Riicknahme oder Auszahlung seiner Anteile vorlaufig aussetzen. Die
Aussetzung darf nur fiir auRergewohnliche Félle vorgesehen werden, wenn Umsténde vorliegen, die diese Ausset-
zung erforderlich machen und wenn die Aussetzung unter Berticksichtigung der Interessen der Anteilinhaber ge-
rechtfertigt ist;

b) kénnen die Mitgliedstaaten den zustandigen Stellen gestatten, im Interesse der Anteilinhaber oder im offentlichen
Interesse die Aussetzung der Riicknahme oder Auszahlung der Anteile zu verlangen.

(3) Inden in Absatz 2 Buchstabe a) genannten Féallen muss der OGAW seine Entscheidung unverziglich den zustandigen Stellen
und, falls er seine Anteile in anderen Mitgliedstaaten vertreibt, deren Stellen bekannt geben.

Artikel 38 [Bewertung der Anteile]

Die Regeln fir die Bewertung des Sondervermogens sowie die Regeln zur Berechnung des Ausgabe- oder Verkaufspreises und
des Riucknahme- oder Auszahlungspreises der Anteile eines OGAW miissen in den gesetzlichen Vorschriften oder in den Vertrags-
bedingungen des Investmentfonds oder in der Satzung der Investmentgesellschaft angegeben sein.

Artikel 39 [Ertragsverwendung]

Die Ertrage des Investmentfonds oder der Investmentgesellschaft werden geméaR den gesetzlichen Vorschriften sowie den Ver-
tragsbedingungen des Investmentfonds oder der Satzung der Investmentgesellschaft ausgeschittet oder wiederangelegt.

Artikel 40 [Ausgabe der Anteilscheine]

Es durfen keine Anteile eines OGAW ausgegeben werden, wenn nicht der Gegenwert des Nettoausgabepreises innerhalb der bli-
chen Fristen dem Vermdgen des OGAW zuflie3t. Diese Bestimmung steht der Ausgabe von Gratis-Anteilen nicht entgegen.

Artikel 41 [Kreditgewahrung]

Q) Kredite gewéahren oder fir Dritte als Biirge einstehen dirfen unbeschadet der Anwendung der Artikel 19 und 21 weder:
die Investmentgesellschaft noch
die Verwaltungsgesellschaft oder die Verwahrstelle fir Rechnung von Investmentfonds.

(2 Absatz 1 steht dem Erwerb von noch nicht voll eingezahlten Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten oder anderen in Artikel 19
Absatz 1 Buchstaben e), @) und h) genannten noch nicht voll eingezahlten Finanzinstrumenten durch die betreffenden Orga-
nismen nicht entgegen.

Artikel 42 [Wertpapierleerverkaufe]

Leerverkaufe von Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten oder anderen in Artikel 19 Absatz 1 Buchstaben e, g und h genannten R-
nanzinstrumenten diirfen

- weder von Investmentgesellschaften

- noch von fiir die Rechnung von Investmentfonds handelnden Verwaltungsgesellschaften oder Verwahrstellen

getatigt werden.
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Artikel 43 [Angabe der Kosten]

In den gesetzlichen Vorschriften oder den Vertragsbedingungen des Investmentfonds sind die Vergltungen und Kosten, welche die
Verwaltungsgesellschaft aus dem Fonds entnehmen darf, sowie die Art der Berechnung dieser Vergiitungen anzugeben.

In den gesetzlichen Vorschriften oder in der Satzung der Investmentgesellschaft ist die Art der zu Lasten der Gesellschaft gehenden
Kosten anzugeben.

ABSCHNITT VIII

SONDERVORSCHRIFTEN FUR OGAW, DIE |
ANDEREN MITGLIEDSTAATEN ALS DEM M
VERTREIBEN, IN DEM SIE ANSASS

HRE ANTEILE IN
ITGLIE
IG SIN

Artikel 44 [Anwendbare Vorschriften, Werbung, Diskriminierungsverbot]

(1) Ein OGAW, der seine Anteile in einem anderen Mitgliedstaat vertreibt, hat die in diesem Staat geltenden Rechts- und Verwa-
tungsvorschriften zu beachten, die den nicht von dieser Richtlinie geregelten Bereich betreffen.

(2) Jeder OGAW kann in dem Staat des Vertriebs Werbung betreiben. Er hat die hierfur in diesem Staat geltenden Bestimmungen
zu beachten.

(3) Die Abséatze 1 und 2 sind ohne Diskriminierung anzuwenden.

Artikel 45 [Verpflichtungen bei grenziiberschreitendem Vertrieb]

In dem in Artikel 44 bezeichneten Fall muss der OGAW unter Einhaltung der in dem Mitgliedstaat des Vertriebs geltenden Rechts- und
Verwaltungsvorschriften unter anderem die MalRnahmen treffen, die erforderlich sind, um sicherzustellen, dass die Anteilinhaber in
diesem Staat in den Genuss der Zahlungen, des Riickkaufs und der Ricknahme der Anteile kommen und die vom OGAW zu liefern-
den Informationen erhalten.

Artikel 46 [Anzeigepflicht]

Wenn ein OGAW beabsichtigt, seine Anteile in einem anderen Mitgliedstaat als dem, in dem er ansassig ist, zu vertreiben, muss er
dies den zustandigen Stellen des anderen Mitgliedstaats vorher anzeigen. Zugleich muss er diesen Stellen Folgendes vorlegen:

- eine Bescheinigung der zustandigen Behdérden, dass er die Vorschriften dieser Richtlinie erfillt,

- seine Vertragsbedingungen oder seine Satzung,

- seinen vollstandigen und seinen vereinfachten Prospekt,

- gegebenenfalls den letzten Jahresbericht und den anschlieRenden Halbjahresbericht

sowie

- Angaben lber die vorgesehenen Modalitéten fiir den Vertrieb seiner Anteile in diesem anderen Mitgliedstaat.

Eine Investmentgesellschaft bzw. eine Verwaltungsgesellschaft kann mit dem Vertrieb ihrer Anteile in diesem anderen Mitgliedstaat
zwei Monate nach Vorlage dieser Unterlagen beginnen, es sei denn, die Behdrden der betreffenden Mitgliedstaaten stellen in einer
mit Grinden versehenen Entscheidung vor Ablauf des Zeitraums von zwei Monaten fest, dass die Modalitaten des Vertriebs der
Anteile nicht den in Artikel 44 Absatz 1 und Artikel 45 genannten Vorschriften entsprechen.

Artikel 47 [Sprache der Veroffentlichungen] NEU

Vertreibt ein OGAW seine Anteile in einem anderen Mitgliedstaat als dem, in dem er ansassig ist, so muss er in diesem anderen Mit-
gliedstaat - jedoch geméaR den Modalitdten des Herkunftsmitgliedstaats - den vollstandigen und den vereinfachten Prospekt, die Jah-
res- und Halbjahresberichte sowie die anderen in den Artikeln 29 und 30 genannten Informationen veréffentlichen.

Diese Unterlagen sind in der Amtssprache bzw. in einer der Amtssprachen des Aufnahmemitgliedstaats oder in einer anderen von
den zusténdigen Behdrden des Aufnahmemitgliedstaats genehmigten Sprache zu erstellen.

35
Weitergabe sowie Vervielfaltigung dieser Unterlage(n),

\/ennartiinn 1ind Mitteiliina ihrae Inhaltace an Nichtmitaliedar dec RV/I iet 1in711lAcecin




BVI Bundesverband Investment und Asset Management e. V.

Artikel 48 [Bezeichnungsschutz]

Die OGAW koénnen flr die Ausubung ihrer Tatigkeit in der Gemeinschaft dieselben allgemeinen Bezeichnungen, beispielsweise "In-
vestmentgesellschaft" oder "Investmentfonds”, wie in dem Mitgliedstaat, in dem sie anséassig sind, verwenden. Besteht die Gefahr
einer Verwechslung, so konnen die Staaten des Vertriebs der Klarheit wegen einen erlauternden Zusatz zu der Bezeichnung vor-
schreiben.

ABSCHNITT IX

VORSCHRIFTEN BETREFFEND DIE FUR ZULASSUNG UND
AUFSICHT ZUSTANDIGEN STELLEN

Artikel 49 [Benennung der Aufsichtsbehtérden, Kompetenzen, Pflichten]

@

)
®3)

(4)

Die Mitgliedstaaten bezeichnen die Stellen, welche die in dieser Richtlinie vorgesehenen Befugnisse wahrzunehmen haben. Sie
setzen die Kommission hiervon unter Angabe der etwaigen Zustéandigkeitsverteilung in Kenntnis.

Die in Absatz 1 genannten Stellen miissen Behdrden oder von Behdrden bezeichneten Stellen sein.

Firr die Aufsicht iiber den OGAW sind die Stellen des Staates zustandig, in dem der OGAW anséssig ist. Fur die Uberwachung
der Einhaltung der in Abschnitt VIII genannten Vorschriften sind jedoch die Stellen des Staates zustandig, in dem der OGAW
seine Anteile gemaR Artikel 44 vertreibt.

Den Stellen missen zur Erfiilllung ihrer Aufgaben alle erforderlichen Zusténdigkeiten und Aufsichtsbefugnisse Ubertragen

werden.

Artikel 50 [Zusammenarbeit]

@

&)

®3)

(4)

(®)

Die in Artikel 49 genannten Stellen der Mitgliedstaaten arbeiten zur Erfiillung der ihnen Ubertragenen Aufgaben eng zusammen
und Ubermitteln sich zu diesem alleinigen Zweck gegenseitig die notwendigen Auskiinfte.

Die Mitgliedstaaten schreiben vor, dass alle Personen, die fur die zustandigen Behotrden tatig sind oder waren, sowie die von
den zusténdigen Behorden beauftragten Wirtschaftspriifer und Sachverstéandigen dem Berufsgeheimnis unterliegen. Dieses
Berufsgeheimnis hat zum Inhalt, dass vertrauliche Informationen, die sie in ihrer beruflichen Eigenschaft erhalten, an keine Per-
son oder Behdrde weitergegeben werden dirfen, es sei denn, in zusammengefasster oder allgemeiner Form, so dass die O-
GAW sowie die Verwaltungsgesellschaften und die Verwahrgesellschaften (im folgenden ‘Unternehmen, die an seiner/ihrer
Tatigkeit mitwrken’ genannt) nicht zu erkennen sind; es gilt nicht fir Félle, die unter das Strafrecht fallen.

In Fallen, in denen fir einen OGAW oder ein Unternehmen, das an seiner Tatigkeit mitwirkt, durch Gerichtsbeschluss das
Konkursverfahren ertffnet oder die Zwangsabwicklung eingeleitet worden ist, kénnen jedoch vertrauliche Informationen, die
sich nicht auf Dritte beziehen, welche an Rettungsversuchen beteiligt sind, in zivilgerichtlichen oder handelsgerichtlichen Ver-
fahren weitergegeben werden.

Absatz 2 steht dem Informationsaustausch zwischen den zustandigen Behodrden der einzelnen Mitgliedstaaten gemaR dieser
Richtlinie und anderen fir OGAW oder Unternehmen, die an ihrer Tatigkeit mitwirken, geltenden Richtlinien nicht entgegen. Die
Informationen fallen unter das Berufsgeheimnis nach Absatz 2.

Die Mitgliedstaaten kdnnen Kooperationsvereinbarungen tber den Informationsaustausch mit den zustandigen Behérden von
Drittlandern oder mit Behdrden oder Stellen von Drittlandern im Sinne der Definition der Absétze 6 und 7 nur treffen, sofern der
Schutz der mitgeteilten Informationen durch das Berufsgeheimnis mindestens ebenso gewabhrleistet ist wie nach diesem Artikel.
Dieser Informationsaustausch muss der Erflllung der aufsichtsrechtlichen Aufgaben der genannten Behdrden oder Stellen die-
nen.

Wenn die Informationen aus einem anderen Mitgliedstaat stammen, dirfen sie nur mit ausdriicklicher Zustimmung der zustandi-
gen Behorden, die diese Informationen mitgeteilt haben, und gegebenenfalls nur fiir Zwecke weitergegeben werden, denen die-
se Behdrden zugestimmt haben.

Die zustandigen Behorden, die aufgrund der Absatze 2 und 3 vertrauliche Informationen erhalten, diirfen diese im Rahmen der
Durchfiihrung ihrer Aufgaben nur fur folgende Zwecke verwenden:

zur Prifung, ob die Zulassungsbedingungen fir die OGAW oder die Unternehmen, die an ihrer Tatigkeit mitwirken, erfillt
werden, und zur leichteren Uberwachung der Bedingungen der Tatigkeitsausiibung, der verwaltungsmaRigen und buch-
halterischen Organisation und der internen Kontrollmechanismen oder
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(6)

@)

®

zur Verhangung von Sanktionen oder
im Rahmen eines Verwaltungsverfahrens tber die Anfechtung einer Entscheidung der zustandigen Behdrden oder
im Rahmen von Gerichtsverfahren aufgrund von Artikel 51 Absatz 2.
Die Absétze 2 und 5 stehen einem Informationsaustausch folgender Art nicht entgegen:
a) innerhalb eines Mitgliedstaats, wenn es dort mehrere zustandige Behérden gibt, oder
b) sowohl innerhalb eines Mitgliedstaats als auch zwischen Mitgliedstaaten, zwischen den zustandigen Behérden und

den im offentlichen Auftrag mit der Uberwachung von Kreditinstituten, Wertpapierfirmen, Versicherungsunter-
nehmen und anderen Finanzinstituten betrauten Stellen sowie den mit der Uberwachung der Finanzmérkte
betrauten Stellen,

den Organen, die mit der Liquidation oder dem Konkurs von OGAW und Unternehmen, die an ihrer Téatigkeit mitwi-
ken, oder ahnlichen Verfahren befasst werden,

den mit der gesetzlichen Kontrolle der Rechnungslegung von Versicherungsunternehmen, Kreditinstituten, Wert-
papierfirmen und anderen Finanzinstituten betrauten Personen, damit sie den ihnen Ubertragenen Beaufsichti-
gungsaufgaben nachkommen kdnnen; des weiteren stehen die genannten Absétze dem nicht entgegen, dass an
die mit der Verwaltung der Entschadigungssysteme betrauten Stellen Informationen tbermittelt werden, die diese
zur Erfullung ihrer Aufgabe bendtigen. Diese Informationen fallen unter das Berufsgeheimnis nach Absatz 2.

Ungeachtet der Absatze 2 bis 5 kdnnen die Mitgliedstaaten einen Informationsaustausch zulassen zwischen den zusténdigen
Behorden und

den Behorden, denen die Beaufsichtigung der Organe, die mit der Liquidation oder dem Konkurs von Finanzunternehmen o-
der ahnlichen Verfahren befasst werden, obliegt, oder

den Behorden, denen die Beaufsichtigung der Personen, die mit der gesetzlichen Kontrolle der Rechnungslegung von Ver-
sicherungsunternehmen, Kreditinstituten, Wertpapierfirmen und sonstigen Finanzinstituten betraut sind, obliegt.

Die Mitgliedstaaten, die von der Mdglichkeit des Unterabsatzes 1 Gebrauch machen, verlangen zumindest, dass folgende Be-
dingungen erfillt werden:

Die Informationen sind zur Erfullung der Beaufsichtigungsaufgabe nach Unterabsatz 1 bestimmt.
Die in diesem Rahmen erhaltenen Informationen fallen unter das Berufsgeheimnis nach Absatz 2.

Wenn die Informationen aus einem anderen Mitgliedstaat stammen, dirfen sie nur mit ausdrticklicher Zustimmung der zu-
standigen Behorden, die diese Informationen mitgeteilt haben, und gegebenenfalls nur fir Zwecke weitergegeben werden,
denen diese Behdrden zugestimmt haben.

Die Mitgliedstaaten teilen der Kommission und den anderen Mitgliedstaaten mit, welche Behorden Informationen geman diesem
Absatz erhalten durfen..

Ungeachtet der Abséatze 2 bis 5 kénnen die Mitgliedstaaten zur Starkung der Stabilitat des Finanzsystemsund zur Wahrung
seiner Integritét den Austausch von Informationen zwischen den zustandigen Behorden und den kraft Gesetzes fur die Aufde-
ckung und Aufklarung von VerstéRen gegen das Gesellschaftsrecht zustandigen Behérden oder Organen zulassen.

Die Mitgliedstaaten, die von der Mdglichkeit des Unterabsatzes 1 Gebrauch machen, verlangen zumindest, dass folgende Be-
dingungen erfullt werden:

Die Informationen sind zur Erfullung der Beaufsichtigungsaufgabe nach Unterabsatz 1 bestimmt.
Die in diesen Rahmen erhaltenen Informationen fallen unter das Berufsgeheimnis nach Absatz 2.

Wenn die Informationen aus einem anderen Mitgliedstaat stammen, dirfen sie nur mit ausdrticklicher Zustimmung der zu-
standigen Behdrden, die diese Informationen mitgeteilt haben, und gegebenenfalls nur fiir Zwecke weitergegeben werden,
denen diese Behdrden zugestimmt haben.

Wenn in einem Mitgliedstaat die in Unterabsatz 1 genannten Behorden oder Organe bei der ihnen tbertragenen Aufdeckung o-
der Aufklarung von VerstéRen besonders beféhigte und entsprechend beauftragte Personen hinzuziehen, die nicht dem &-
fentlichen Dienst angehéren, so kann die in Unterabsatz 1 vorgesehene Mdglichkeit des Austausches von Informationen unter
den in Unterabsatz 2 genannten Bedingungen auf die betreffenden Personen ausgedehnt werden.

Fur die Anwendung des Unterabsatzes 2 dritter Gedankenstrich teilen die in Unterabsatz 1 genannten Behdrden oder Organe
den zustandigen Behorden, die die Information erteilt haben, mit, an welche Personen die betreffenden Informationen weiterge-
geben werden sollen und welches deren genaue Aufgabe ist.

Die Mitgliedstaaten teilen der Kommission und den anderen Mitgliedstaaten mit, welche Behdrden oder Organe Informationen
gemalf diesem Absatz erhalten dirfen.

Die Kommission erstellt vor dem 31. Dezember 2000 einen Bericht Giber die Anwendung dieses Absatzes.
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9)

(10)

11)

Dieser Artikel steht weder dem entgegen, dass die zustandigen Behdrden den Zentralbanken und anderen Einrichtungen mit
ahnlichen Aufgaben in ihrer Eigenschaft als Wahrungsbehérden Informationen tibermitteln, die diesen zur Erfillung ihrer Aufga-
ben dienen, noch dass die letztgenannten Behorden oder Einrichtungen den zustandigen Behorden die Informationen mitteilen,
die diese fiur die Zwecke des Absatzes 5 bendtigen. Die in diesem Rahmen erhaltenen Informationen fallen unter das Berufsge-
heimnis nach diesem Artikel.

Dieser Artikel steht dem nicht entgegen, dass die zustandigen Behdrden die Informationen geméaR den Absatzen 2 bis 5 einer
Clearingstelle oder einer dhnlichen gesetzlich anerkannten Stelle tbermitteln, um Clearing- oder Abwicklungsdienstleistungen
auf einem der Markte ihres Mitgliedstaats sicherzustellen, sofern diese Informationen ihrer Auffassung nach erforderlich sind,
um das ordnungsgemafe Funktionieren dieser Stellen im Fall von Versté3en - oder auch nur méglichen VerstéRen - der Markt-
teilnehmer sicherzustellen. Die in diesem Rahmen Ubermittelten Informationen fallen unter das Berufsgeheimnis nach Absatz 2.

Die Mitgliedstaaten sorgen jedoch dafiir, dass die gemafl Absatz 3 erhaltenen Informationen in dem im vorliegenden Absatz
genannten Fall nur mit der ausdriicklichen Zustimmung der zustéandigen Behdrden, die die Informationen tUbermittelt haben, we-
tergegeben werden dirfen.

Ferner kdnnen die Mitgliedstaaten ungeachtet der Abséatze 2 und 5 durch Gesetz die Weitergabe bestimmter Informationen an
andere Dienststellen ihrer Zentralbehdrden, die fir die Rechtsvorschriften tGiber die Beaufsichtigung der OGAW und der Unter-
nehmen, die an ihrer Tatigkeit mitwirken, der Kreditinstitute, der Finanzinstitute, der Wertpapierfirmen und der Versicherungs-
unternehmen zustandig sind, sowie an die von diesen Dienststellen beauftragten Inspektoren gestatten.

Diese Informationen dirfen jedoch nur geliefert werden, wenn sich dies aus aufsichtsrechtlichen Griinden als erforderlich

erweist.

Die Mitgliedstaaten schreiben jedoch vor, dass die Informationen, die sie aufgrund der Abséatze 3 und 6 erhalten, nicht Ge-
genstand der im vorliegenden Absatz genannten Weitergabe sein dirfen, es sei denn, das ausdriickliche Einverstandnis der
zustandigen Behorden, die die Informationen erteilt haben, liegt vor.

Artikel 50a [Meldeverpflichtungen der Wirtschaftsprifer]

@

b)

)

Die Mitgliedstaaten sehen zumindest vor, dass

a) jede gemaR der Richtlinie 84/253/EWG (*)° zugelassene Person, die bei einem ,Organismus fiir gemeinsame Anlagen
in Wertpapieren (OGAW) oder ein Unternehmen, das an seiner Tatigkeit mitwirkt, die in Artikel 51 der Richtlinie
78/660/EWG (*)*°, in Artikel 31 der Richtlinie 85/611/EWG beschriebenen Aufgaben oder andere gesetzliche Aufga-
ben erfullt, die Verpflichtung hat, den zustédndigen Behdrden unverziglich alle Tatsachen oder Entscheidungen zu
melden, von denen sie bei der Wahrnehmung dieser Aufgaben Kenntnis erhalten hat und die

eine Verletzung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften darstellen kénnen, welche die Zulassungsbedingun-
gen regeln oder im besonderen fur die Auslibung der Tatigkeit der Finanzunternehmen gelten, oder

die Fortsetzung der Tatigkeit des Finanzunternehmens beeintréachtigen kénnen oder
die Ablehnung der Bestatigung ordnungsgemafer Rechnungslegung oder Vorbehalte nach sich ziehen kénnen;

die betreffende Person auch zur Meldung der Tatsachen und Entscheidungen verpflichtet ist, von denen sie im Rah-
men einer Aufgabe im Sinne von Buchstabe a) Kenntnis erhalt, die sie bei einem Unternehmen mit sich aus einem
Kontrollverhaltnis ergebenden engen Verbindungen zu dem ,Organismus fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren
(OGAW) oder ein Unternehmen, das an seiner Tatigkeit mitwirkt, erfillt, bei dem sie die vorgenannte Aufgabe wahr-
nimmt.

Machen die gemaR der Richtlinie 84/253/EWG zugelassenen Personen den zustandigen Behdrden in gutem Glauben Mitteilung
Uber die in Absatz 1 genannten Tatsachen oder Entscheidungen, so gilt dies nicht als Verletzung einer vertraglich oder durch
Rechts- oder Verwaltungsvorschriften geregelten Bekanntmachungsbeschrankung und zieht fur diese Personen keine Haftung
nach sich.

Artikel 51 [Mitteilung Uber abgelehnte Antrage]

@

Die in Artikel 49 genannten Stellen haben jede Entscheidung, mit der die Genehmigung abgelehnt wird, oder jede negative Ent-
scheidung, die in Anwendung der gemaR dieser Richtlinie erlassenen allgemeinen MaRregeln getroffen worden ist, zu begriin-
den und dem Antragsteller mitzuteilen.

9
10

Amtl. FuBnote: (*) Abl. Nr. L 126 vom 12.5.1984, S. 20.
Amtl. FuBnote: (**) Abl. Nr. L 222 vom 14.8.1978, S. 11. Richtlinie zuletzt geéndert durch die Richtlinie 90/605/EWG (Abl. Nr. L
317 vom 16.11.1990, S. 60
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)

Die Mitgliedstaaten sehen vor, dass gegen Entscheidungen, die gegeniiber einem OGAW in Anwendung der gemald dieser
Richtlinie erlassenen Rechts- und Verwaltungsvorschriften getroffen werden, Rechtsmittel eingelegt werden kénnen; dies gilt
auch, wenn uber einen Antrag des OGAW, der alle aufgrund der geltenden Vorschriften erforderlichen Angaben enthalt, nicht
binnen sechs Monaten nach seinem Eingang entschieden wird.

Artikel 52 [Kompetenzen der nationalen Behérden]

@

)

@)

Allein die Stellen des Mitgliedstaats, in dem der OGAW ansassig ist, sind befugt, diesem gegeniber bei Verletzung der Rechts-
und Verwaltungsvorschriften sowie der in den Vertragsbedingungen des Investmentfonds oder in der Satzung der Invest-
mentgesellschaft enthaltenen Bestimmungen Malnahmen zu ergreifen.

Jedoch kénnen die Stellen des Mitgliedstaats, in dem die Anteile des OGAW vertrieben werden, diesem gegeniiber im Falle einer
Verletzung der Vorschriften des Abschnitts VIII MalBnahmen ergreifen.

Jede Entscheidung Uber die Entziehung der Zulassung und jede andere gegen eine OGAW getroffene schwerwiegende Mal3-
nahme oder jede Mal3nahme zur Aussetzung des Riickkaufs oder der Riicknahme ist unverziglich den zusténdigen Stellen der
anderen Mitgliedstaaten, in denen die Anteile des betroffenen OGAW vertrieben werden, durch die zustandigen Stellen des
Mitgliedstaats, in dem dieser anséassig ist, mitzuteilen.

Artikel 52 a [Zusammenarbeit der Aufsichtsbeh6rden] NEU

Betreiben Verwaltungsgesellschaften im Rahmen des Dienstleistungsverkehrs oder durch Errichtung von Zweigniederlas-
sungen ihre Geschéfte in einem oder mehreren Aufnahmemitgliedstaaten, so arbeiten die zustandigen Behdrden aller betrof-
fenen Mitgliedstaaten eng zusammen. Sie stellen auf Anfrage einander beziiglich der Verwaltung und der Eigentumsverhalt-
nisse dieser Verwaltungsgesellschaften alle Informationen zur Verfiigung, die deren Beaufsichtigung erleichtern kdénnten,
sowie_samtliche Informationen, die geeignet sind, die Uberwachung dieser Gesellschaften zu erleichtern. Insbesondere ar-
beiten die Behérden des Herkunftsmitgliedstaats zusammen, um den Behorden des Aufnahmemitgliedstaats die Erhebung der
in Artikel 6 ¢c Absatz 2 genannten Angaben zu ermdglichen.

Soweit fiir die Ausiibung ihrer Aufsichtsbefugnisse erforderlich, werden die zustandigen Behdrden des Herkunftsmitglied-
staats von den zustandigen Behérden des Aufnahmemitgliedstaats tber alle vom Aufnahmemitgliedstaat nach Artikel 6 ¢ Ab-
satz 6 ergriffenen MalRnahmen unterrichtet, die Sanktionen gegen eine Verwaltungsgesellschaft oder eine Beschrankung ih-
rer Tatigkeiten beinhalten.

Artikel 52 b _[Aufsicht Uber Zweigstellen] NEU

Wenn eine in einem anderen Mitgliedstaat zugelassene Verwaltungsgesellschatft ihre Tatigkeit im Aufnahmemitgliedstaat tiber
eine Zweigniederlassung ausiibt, sorgt der Aufnahmemitgliedstaat dafiir, dass die zustdndigen Behdrden ihres Herkunftsmit-
gliedstaats nach Unterrichtung der zustandigen Behérden des Aufnahmemitgliedstaats die in Artikel 52 a genannten Informa-
tionen selbst oder durch zu diesem Zweck benannte Personen vor Ort diberpriifen kénnen.

Die zustandigen Behérden des Herkunftsmitgliedstaats der Verwaltungsgesellschaft kénnen auch die zustandigen Behdrden
ihres Aufnahmemitgliedstaats um diese Uberpriifung ersuchen. Die ersuchten Behérden miissen dem Ersuchen im Rahmen
ihrer Befugnisse entsprechen, indem sie die Uberpriifung selbst vornehmen oder die ersuchenden Behérden dazu erméchti-
gen, oder aber gestatten, dass ein Wirtschaftspriifer oder Sachverstandiger die Uberpriifung vornimmt.

Dieser Artikel beriihrt nicht das Recht der zustandigen Behérden des Aufnahmemitgliedstaats, in Ausiibung der ihnen auf-
grund dieser Richtlinie obliegenden Aufgaben vor Ort Uberpriifungen der in inrem Hoheitsgebiet errichteten Zweigniederlas-
sungen vorzunehmen.

ABSCHNITT X
KONTAKTAUSSCHUSS

Artikel 53 [Kontaktausschuss]

@

Bei der Kommission wird ein Kontaktausschuss - nachstehend "Ausschuss” genannt - eingesetzt, der folgende Aufgaben hat:
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a) Erleichterung einer harmonisierten Anwendung dieser Richtlinie durch eine regelmafige Abstimmung tber konkrete
Probleme, die sich aus der Anwendung dieser Richtlinie ergeben und uber die ein Gedankenaustausch als nitzlich
erachtet wird, die Artikel 169 und 170 des Vertrages bleiben unberthrt;

b) Erleichterung eines abgestimmten Vorgehens zwischen den Mitgliedstaaten hinsichtlich der strengeren oder zusétzli-
chen Bestimmungen, die sie gemaR Artikel 1 Absatz 7 erlassen dirfen, oder den Bestimmungen, die sie gemaf den
Artikeln 44 und 45 anwenden kénnen;

c) Beratung der Kommission, falls erforderlich, bei an dieser Richtlinie vorzunehmenden Ergénzungen oder
Anderungen.

(2) Der Ausschuss hat nicht die Aufgabe, die Begriindetheit der Beschliisse zu beurteilen, die die in Artikel 49 genannten Stellen in
Einzelfallen erlassen haben.

(3) Der Ausschuss setzt sich aus von den Mitgliedstaaten bezeichneten Personen sowie Vertretern der Kommission zusammen.
Der Vorsitz wird von einem Vertreter der Kommission wahrgenommen. Das Sekretariat obliegt den Dienststellen der Kommissi-
on.

(4) Der Vorsitzende beruft den Ausschuss von sich aus oder auf Antrag der Delegation eines Mitgliedstaats ein. Der Ausschuss
gibt sich eine Geschéftsordnung.

Artikel 53a [Regelungsausschuss] NEU

Q) Zusétzlich zu seinen in Artikel 53 Absatz 1 vorgesehenen Aufgaben kann der Kontaktausschuss auch als Regelungsaus-
schuss im Sinne von Artikel 5 des Beschlusses 1999/468/EG * zusammentreten, um die Kommission bei der Vornahme der
technischen Anderungen an dieser Richtlinie in den nachstehend genannten Bereichen zu unterstiitzen:

- Erlauterung der Definitionen, um die einheitliche Anwendung dieser Richtlinie in der gesamten Gemeinschaft zu ge-
wabhrleisten;

- Angleichung der Terminologie und Abfassung von Definitionen in Ubereinstimmung mit spateren Rechtsakten zu den
OGAW und zu angrenzenden Themenbereichen.

(2 Wird auf diesen Absatz Bezug genommen, so gelten die Artikel 5 und 7 des Beschlusses 1999/468/EG unter Beachtung von
dessen Artikel 8. Der Zeitraum nach Artikel 5 Absatz 6 des Beschlusses 1999/468/EG wird auf drei Monate festgesetzt.
3) Der Ausschuss gibt sich eine Geschéftsordnung.

* ABI. L 184 vom 17.7.1999, S. 23.

ABSCHNITT XI
UBERGANGS-, AUSNAHME- UND SCHLUSSBESTIMMUNGEN

Artikel 54 [Déanische Pfandbriefe]

Fir die ausschlieliche Verwendung durch die danische OGAW werden die in Danemark ausgegebenen "pantebreve" den Wertpa-
pieren nach Artikel 19 Absatz 1 Buchstabe b) gleichgestellt.

Artikel 55 [OGAW mit mehreren Verwahrstellen]

Abweichend von Artikel 7 Absatz 1 und Artikel 14 Absatz 1 kénnen die zusténdigen Stellen die OGAW, die zum Zeitpunkt der An-
nahme dieser Richtlinie mehrere Verwahrstellen geméaR den einzelstaatlichen Rechtsvorschriften besalRen, erméchtigen, diese Ver-
wabhrstellen beizubehalten, wenn sie die Gewahr dafiir haben, dass die in Artikel 7 Absatz 3 und Artikel 14 Absatz 3 genannten
Aufgaben ordnungsgeman erfiillt werden.

Artikel 56 [Durchreichen von Namenspapieren, Nebentatigkeiten]

(1) Abweichend von Artikel 6 kdnnen die Mitgliedstaaten den Verwaltungsgesellschaften die Genehmigung erteilen, Inhaberzertifi-
kate zu emittieren, die Namenspapiere anderer Gesellschaften vertreten.
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)

Die Mitgliedstaaten kénnen es den Verwaltungsgesellschaften gestatten, die zum Zeitpunkt der Annahme dieser Richtlinie noch
andere als die in Artikel 6 vorgesehenen Geschéftstatigkeiten ausiiben, diese Tatigkeiten weiterhin wahrend eines Zeitraums
von finf Jahren nach diesem Zeitpunkt auszutben.

Artikel 57 [Umsetzungsfrist]™

@

)

©)

Die Mitgliedstaaten treffen die erforderlichen MaRnahmen, um dieser Richtlinie spatestens am 1. Oktober 1989 nachzukommen.
Sie setzen die Kommission unverziglich davon in Kenntnis.

Die Mitgliedstaaten kdnnen den zum Zeitpunkt des Beginns der Anwendung dieser Richtlinie bestehenden OGAW eine Frist von
héchstens zwolf Monaten ab diesem Zeitpunkt zur Anpassung an die neuen einzelstaatlichen Rechtsvorschriften einrdumen.

Die Republik Griechenland und die Portugiesische Republik sind erméchtigt, den Beginn der Anwendung dieser Richtlinie langs-
tens bis zum 1. April 1992 zu verschieben.

Die Kommission erstattet dem Rat ein Jahr vor dem letztgenannten Zeitpunkt Bericht Giber den Stand der Durchfiihrung dieser
Richtlinie und tber die etwaigen Schwierigkeiten der Republik Griechenland und der Portugiesischen Republik, den in Unterab-
satz 1 genannten Zeitpunkt einzuhalten.

Sie schlagt dem Rat erforderlichenfalls vor, diese Frist um maximal vier Jahre zu verlangern.

Artikel 58 [Ubermittlung der Vorschriften]

Die Mitgliedstaaten tragen dafur Sorge, dass der Kommission der Text der wesentlichen Rechts- und Verwaltungsvorschriften tiber-
mittelt wird, die sie auf dem unter diese Richtlinie fallenden Gebiet erlassen.

Artikel 59 [Adressaten der Richtlinie]

Diese Richtlinie ist an alle Mitgliedstaaten gerichtet.

Geschehen zu Briissel am 20. Dezember 1985.

Im Namen des Rates

Der Prasident

R. KRIEPS

11

Die Richtlinie gilt fiir Zwecke des Abkommens uber den Européischen Wirtschaftsraum vom 2. Mai 1992 mit folgender Anpas-
sung: In Artikel 57 Abs. 2 werden die Worte ,zum Zeitpunkt des Beginns der Anwendung dieser Richtlinie* durch ,zum Zeit-
punkt des Inkrafttretens des EWR-Abkommens* ersetzt. (vgl. Anhang IX Nr. 30 zum Abkommen Uber den Europaischen Wirt-
schaftsraum, BGBI. 1993 |l Seite 266 = Bundesrats-Drucksache 368/92 v. 29.05.92, Seite 324.
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ANHANG

SCHEMA A

l.Informationen lGber den

Investmentfonds

1.1.Bezeichnung

1.2.Zeitpunkt der Grindung
des Investmentfonds.
Angabe der Dauer, falls

diese begrenzt ist

1.4.Angabe der Stelle, bei der

die Vertragsbedingungen,

wenn auf deren Beifligung
verzichtet wird, sowie die

periodischen Berichte

erhaltlich sind

1.5.Kurzangaben uber die auf

den Investmentfonds
anwendbaren Steuervor-
schriften, wenn sie fur den
Anteilinhaber von Bedeu-
tung sind. Angabe, ob auf

die von den Anteilinha-

l.Informationen Uber die

Verwaltungsgesellschaft

1.1.Bezeichnung oder Firma,
Rechtsform, Gesell-
schaftssitz und Ort der
Hauptverwaltung, wenn
dieser nicht mit dem
Gesellschaftssitz zusam-

menfallt

1.2.Zeitpunkt der Griindung
der Gesellschaft. Angabe
der Dauer, falls diese

begrenzt ist

1.3.Falls die Gesellschaft
weitere Investmentfonds
verwaltet, Angabe dieser

weiteren Investmentfonds.

l.Informationen Uber die

Investmentgesellschaft

1.1. Bezeichnung oder Firma,
Rechtsform, Gesellschafts-

sitz und Ort der Hauptver-
waltung, wenn dieser nicht
mit dem Gesellschaftssitz

zusammenfallt

1.2.Zeitpunkt der Griindung
der Gesellschaft.Angabe
der Dauer, falls diese

begrenzt ist

1.3.Im Falle von Investment-

gesellschaften mit unterschiedlichen Anlage-

zweigen, Angabe dieser Anlagezweige.

1.4.Angabe der Stelle, bei der
die Satzung,wenn auf

deren Beifligung

verzichtet wird, sowie die
periodischen Berichte

erhaltlich sind

1.5.Kurzangaben tber die auf
die Gesellschaft anwend-
baren Steuervorschriften,
wenn sie fur den Anteilin-
haber von Bedeutung sind.
Angabe, ob auf die von

den Anteilinhabern von
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bern vom Investmentfonds
bezogenen Einkinfte und
Kapitalertrage Quellenab-

zuge erhoben werden

1.6.Stichtag fur den Jahresab-
schluss und Haufigkeit der

Ausschittung

1.7.Name der Personen,die
mit der Prufung der in
Artikel 31 vorgesehenen-
Zahlenangaben beauftragt

sind

1.10.Angabe der Art und der
Hauptmerkmale der
Anteile, insbesondere:
—Art des Rechts (dingli-
ches, Forderungs- oder
anderes Recht), das
der Anteil reprasen-
tiert
—Original-Urkunden
oder Zertifikate Gber
diese Urkunden,

Eintragung in einem

1.8.Name und Funktion der
Mitglieder der Verwal-
tungs-, Leitungs-und
Aufsichtsorgane.Angabe
der Hauptfunktionen, die
diese Personen auf3erhalb
der Gesellschaft ausuben,
wenn sie fir diese von

Bedeutung sind

1.9.Kapital: Hohe des
gezeichneten Kapitals mit
Angabe des eingezahlten

Kapitals

der Gesellschaft bezo-
genen Einkinfte und
Kapitalertdge Quellenab-

ziige erhoben werden

1.6.Stichtag fur den Jahresab-
schluss und Haufigkeit der

Dividendenausschuttung

1.7.Name der Personen,die
mit der Priifung der in
Artikel 31 vorgesehenen
Zahlenangaben beauftragt

sind

1.8.Name und Funktion der

Mitgliederder Verwal-

tungs-, Leitungs-und
Aufsichtsorgane. Angabe
der Hauptfunktionen, die
diese Personen auf3erhalb
der Gesellschaft austiben,
wenn sie flr diese von

Bedeutung sind

1.9.Kapital

1.10.Angabe der Art und der
Hauptmerkmale der
Anteile, insbesondere:
—Original-Urkunden
oder Zertifikate Uber
diese Urkunden,
Eintragung in einem
Register oder auf
einem Konto
—Merkmale der Anteile:
Namens- oder Inha-

berpapiere, gegebe-
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Register oder auf

einem Konto

—Merkmale der Anteile:
Namens- oder Inha-
berpapiere, gegebe-
nenfalls Angabe der
Stiickelung
—Beschreibung des
Stimmrechts der
Anteilinhaber, falls
dieses besteht
—\Voraussetzungen,
unter denen die Auflo-
sung des Investment-
fonds beschlossen
werden kann, und Einzelheiten
der Aufldsung, insbeson-
dere in bezug auf die
Rechte der Anteilin-

haber

1.11.Gegebenenfalls Angabe
der Borsen oder Markte,

an denen die Anteile

notiert oder gehandelt

werden

1.12.Modalitaten und Bedin-
gungen fur die Ausgabe
und/oder den Verkauf der

Anteile

1.13.Modalitaten und Bedin-
gungen der Ricknahme
oder Auszahlung der
Anteile und Vorausset-
zungen, unter denen diese

ausgesetzt werden kann

Anteile

nenfalls Angabe der
Stiickelung
—Beschreibung des
Stimmrechts der
Anteilinhaber
—Voraussetzungen,
unter denen die Auflo-
sung der Investment-
gesellschaft
beschlossen werden
kann, und Einzelheiten
der Auflésung, insbe-
sondere in bezug auf
die Rechte der Anteil-

inhaber

1.11.Gegebenenfalls Angabe
der Borsen oder Mérkte,

an denen die Anteile

notiert oder gehandelt

werden

1.12.Modalitaten und Bedin-
gungen fiir die Ausgabe

und/oder den Verkauf der

1.13.Modalitéten und Bedin-
gungen der Riicknahme
oder Auszahlung der

Anteile und Vorausset-
zungen, unter denen diese
ausgesetzt werden kann

Im Falle von Investment-

Gesellschaften mit unter-

schiedlichen Anlagezweigen,

Angabe der Art und Weise,

a4
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1.14. Beschreibung der Regeln
fur die Ermittlung und
Verwendung der Ertrage
1.15.Beschreibung der Anlage-
ziele des Investmentfonds,
einschlieBlich der finan-
ziellen Ziele (z.B.
Kapital-oder Ertragsstei-
gerung),der Anlagepolitik
(z.B. Spezialisierung auf
geographische Gebiete
oder Wirtschaftsbereiche),
etwaiger Beschrankungen
bei dieser Anlagepolitik
sowie der Angabe
etwaiger Techniken und
Instrumente oder Befug-
nisse zur Kreditaufnahme,
von denen bei der Verwal-
tung des Investmentfonds
Gebrauch gemacht werden

kann

1.16.Regeln fiir die Vermo-

gensbewertung

1.17.Ermittlung der Verkaufs-
oder Ausgabe- und der
Auszahlungs- oder Riick-
nahmepreise der Anteile,
insbesondere:

—Methode und Haufig-

keit der Berechnung

dieser Preise

—Angaben der mit dem

Verkauf, der Ausgabe,

wie ein Anteilinhaber von

einem Anlagezweig in den

anderen wechseln kann, und

welche Kosten damit

verbunden sind.

1.14. Beschreibung der Regeln
fur die Ermittlung und
Verwendung der Ertrage
1.15.Beschreibung der Anlage-
ziele der Gesellschatft,
einschlieBlich der finan-
ziellen Ziele (z.B.
Kapital-oder Ertragsstei-
gerung),der Anlagepolitik
(z.B. Spezialisierung auf
geographische Gebiete
oder Wirtschaftsbereiche),
etwaiger Beschrankungen
bei dieser Anlagepolitik
sowie der Angabe
etwaiger Techniken und
Instrumente oder Befug-
nisse zur Kreditaufnahme,
von denen bei der Verwal-
tung der Gesellschaft
Gebrauch gemacht werden

kann

1.16.Regeln fiir die Vermo-

gensbewertung

1.17.Ermittlung der Verkaufs-
oder Ausgabe- und der

Auszahlungs- oder Riick-

nahmepreise der Anteile,

insbesondere:

—Methode und Haufig-

keit der Berechnung

dieser Preise

—Angaben der mit dem

Verkauf, der Ausgabe,
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der Rucknahme oder
Auszahlung der

Anteile verbundenen
Kosten

—Angaben von Art, Ort
und Haufigkeit der
Verdffentlichung

dieser Preise

1.18. Angaben Uber die
Methode, die H6he und
die Berechnung der zu
Lasten des Investment-
fonds gehenden Vergu-
tungen fiir die Verwal-
tungsgesellschaft, die
Verwabhrstelle oder Dritte
und der Unkostenerstat-
tungen an die Verwal-
tungsgesellschaft, die
Verwabhrstelle oder Dritte
durch den Investment-

fonds

der Rucknahme oder
Auszahlung der
Anteile verbundenen

Kosten

—Angabe von Art, Ort
und Haufigkeit der
Veroffentlichung

dieser Preise (*)

1.18. Angaben Uber die
Methode, die Hohe und

die Berechnung der
Vergitungen, die von der
Gesellschaft zu zahlen

sind an ihre Geschéfts-
leiter und Mitglieder der
Verwaltungs-, Leitungs-
und Aufsichtsorgane, an
die Verwabhrstelle oder an
Dritte, und der Unkosten-
erstattungen an die
Geschaéftsleiter der Gesell-
schaft, an die Verwahr-
stelle oder an Dritte durch

die Gesellschaft

(*) Die in Artikel 14 Absatz 5 der Richtlinie bezeichneten Investmentgesellschaften geben aul3erdem an:
— Methode und Haufigkeit der Ermittlung des Nettoinventarwerts der Anteile;
— Art, Ort und Haufigkeit der Veroffentlichung dieses Wertes;

— Borse im Vertriebsland, deren Notierung den Preis der in diesem Lande aul3erbdrslich getétigten Geschéafte bestimmt.

2. Informationen Uber die Verwahrstelle:

2.1. Bezeichnung oder Firma, Rechtsform. Gesellschaftssitz und Ort der Hauptverwaltung, wenn dieser nicht mit dem Gesellschafts-
sitz zusammenfallt

2.2. Haupttéatigkeit

3. Angaben uber die externen Beratungsfirmen oder Anlageberater, wenn ihre Dienste auf Vertragsbasis in Anspruch genommen
und die Vergitungen hierfir dem Vermégen des OGAW entnommen werden:

3.1. Name der Firma oder des Beraters

3.2. Einzelheiten des Vertrages mit der Verwaltungsgesellschaft oder der Investmentgesellschaft,

die fur die Anteilinhaber von Interesse sind; ausgenommen sind Einzelheiten betreffend die Vergitungen
3.3. Andere Tatigkeiten von Bedeutung

4. Angaben Uber die MalRnahmen, die getroffen worden sind, um die Zahlungen an die Anteilinhaber, den Rucklauf oder die Ruck-
nahme der Anteile sowie die Verbreitung der Informationen tiber den OGAW vorzunehmen. Diese Angaben sind auf jeden Fall hin-
sichtlich des Mitgliedstaats zu machen, in dem der OGAW ansassig ist. Falls ferner die Anteile in einem anderen Mitgliedstaat vertrie-
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ben werden, sind die oben bezeichneten Angaben hinsichtlich dieses Mitgliedstaats zu machen und in den dort verbreiteten Prospekt
aufzunehmen.

5. Weitere Anlageinformationen

5.1. Gegebenenfalls bisherige Ergebnisse des Investmentfonds bzw. der Investmentgesellschaft - diese Angaben kénnen entweder
im Prospekt enthalten oder diesem beigefiigt sein;

5.2. Profil des typischen Anlegers, fiir den der Investmentfonds bzw. die Investmentgesellschaft konzipiert ist.

6. Wirtschatftliche Informationen

6.1. Etwaige Kosten oder Gebiihren mit Ausnahme der unter Nummer 1.17 genannten Kosten, aufgeschlisselt nach denjenigen, die
vom Anteilinhaber zu entrichten sind, und denjenigen, die aus dem Sondervermdgen des Investmentfonds bzw. der Investmentge-
sellschaft zu zahlen sind.

SCHEMA B

Informationen, die in den periodischen Berichten enthalten sein missen
l.Vermogensstand

—Wertpapiere

—verbriefte Rechte im Sinne des Artikels 19 Absatz 2 Buchstabe b)
—Bankguthaben

—sonstige Vermdgen

—Vermaogen insgesamt

—Verbindlichkeiten

—Nettobestandswert

I Anzahl der umlaufenden Anteile

lll.Nettobestandswert je Anteil

IV .Wertpapierbestand,wobei zu unterscheiden ist zwischen

a) Wertpapieren, die zur amtlichen Notierung an einer Wertpapierborse

zugelassen sind,;

b) Wertpapieren, die auf einem anderen geregelten Markt gehandelt
werden;
c) in Artikel 19 Absatz 1 Buchstabe d) bezeichneten neu emittierten

Wertpapieren;

d) den sonstigen in Artikel 19 Absatz 2 Buchstabe a) bezeichneten Wert-
papieren;

e) sonstigen verbrieften Rechten, die gemaR Artikel 19 Absatz 2 Buch-
stabe b) Wertpapieren gleichgestellt sind,
wobei eine Gliederung nach den geeignetsten Kriterien unter Berlicksichti-

gung der Anlagepolitik des OGAW (zum Beispiel nach wirtschaftlichen
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oder geographischen Kriterien, nach Devisen usw.) nach prozentualen
Anteilen am Reinvermdgen vorzunehmen ist; fiir jedes vorstehend bezeich-
nete Wertpapier ist sein Anteil am Gesamtvermdgen des OGAW anzu-
geben.

Angabe der Veranderungen in der Zusammensetzung des Wertpapierbe-

standes wahrend des Berichtszeitraums.

V.Angaben lber die Entwicklung des Vermégens des OGAW wahrend des

Berichtszeitraums,die folgendes umfassen:

—Ertréage aus Anlagen

—sonstige Ertrage

—Aufwendungen fir die Verwaltung

—Aufwendungen fur die Verwahrstelle

—sonstige Aufwendungen und Gebihren

—Nettoertrag

—Ausschittungen und wiederangelegte Ertrage

—Erhdhung oder Verminderung der Kapitalrechnung

—Mehr- oder Minderwert der Anlagen

—etwaige sonstige Anderungen, welche das Vermégen und die Verbind-

lichkeiten des OGAW berihren.

VI.Vergleichende Ubersicht (iber die letzten drei Geschaftsjahre, wobei zum

Ende jeden Geschéftsjahres folgendes anzugeben ist:

—gesamter Nettobestandswert

—Nettobestandswert je Antell

VI.Angabe des Betrags der bestehenden Verbindlichkeiten aus vom OGAW im

Berichtszeitraum getatigten Geschéften im Sinne von Artikel 21, wobei

nach Kategorien zu differenzieren ist.
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[UBERPRUFUNGSAUFTRAG DES EUROPAISCHEN PARLAMENTES AN DIE EURO-
PAISCHE KOMMISSION] NEU

Artikel 1a*
(1) Spatestens am 13. Februar 2005 unterbreitet die Kommission dem Europaischen Parlament und dem

Rat einen Bericht iiber die Anwendung der geénderten Richtlinie 85/611/EWG sowie gegebenenfalls An-
derungsvorschlage. Der Bericht enthélt insbesondere folgendes:

a) eine Analyse, wie der einheitliche Markt fiir OGAW gestérkt und ausgeweitet werden kann, insbe-
sondere im Hinblick auf die grenziberschreitende Vermarktung von OGAW (einschlielich Fonds
von Dritten), die Funktionsweise des Passes fiir die Verwaltungsgesellschaften, die Funktionswei-
se des vereinfachten Prospekts als Informations- und Vermarktungsinstrument, die Uberpriifung
des Ausmalles zuséatzlicher Tatigkeiten und auf die Méglichkeiten fiir eine bessere Zusammenar-
beit der Aufsichtsbehérden im Hinblick auf die gemeinsame Auslegung und Anwendung der Richt-
linie,

b)  eine Uberpriifung des Anwendungsbereichs der Richtlinie dahingehend, wie sie sich auf verschie-
dene Produkttypen auswirkt (z.B. Anlagefonds, Immobilienfonds, Master-Feeder-Fonds und Hedge
Fonds): die Studie sollte sich insbesondere konzentrieren auf den Marktumfang fiir solche Fonds,
die gegebenenfalls geltende Reglementierung dieser Fonds in den Mitgliedstaaten und eine Be-
wertung der Notwendigkeit einer weiteren Harmonisierung dieser Fonds,

c) eine Bewertung der Fondsorganisation, einschlief3lich der Delegierungsbestimmungen und
-praktiken und des Verhaltnisse zwischen Fondsmanager und Verwahrstelle,

d)  eine Uberpriifung der Investitionsvorschriften fiir OGAW, z.B. in Bezug auf die Nutzung von Deriva-
ten und weiteren Instrumenten und Techniken im Zusammenhang mit Anlagen, die Reglementie-
rung von Index-Fonds, die Reglementierung von Geldmarktinstrumenten, Einlagen, die Reglemen-
tierung von "Fund of Fund-Investitionen " und die verschiedenen Investitionsbeschréankungen,

e) eine Analyse der Wettbewerbssituation zwischen Fonds, die von Verwaltungsgesellschaften ver-
waltet werden, und "selbstverwalteten " Investmentgesellschaften.

Bei der Vorbereitung ihres Berichts konsultiert die Kommission mdglichst umfassend die ver-
schiedenen einschlagigen Sektoren sowie Verbrauchergruppen und Aufsichtsbehorden.

2 Die Mitgliedstaaten kdnnen zum Zeitpunkt des Inkrafttretens dieser Richtlinie bestehenden
OGAW eine Frist von hochstens 60 Monaten ab diesem Zeitpunkt einrAumen, um die neuen ein-
zelstaatlichen Rechtsvorschriften zu erfillen.

[Ubergangs- und Schlussbestimmungen] NEU

Artikel 2%

(1) Wertpapierfirmen im Sinne des Artikel 1 Abs. 2 der Richtlinie 93/22/EWG, die lediglich zur Erbringung
von in Abschnitt A Nr. 3 und in Abschnitt C Nr. 1 und 6 des Anhangs jener Richtlinie genannten Dienst-
leistungen zugelassen sind, kénnen eine Zulassung im Rahmen dieser Richtlinie erhalten, um Invest-
mentfonds und Investmentgesellschaften zu verwalten und selbst als "Verwaltungsgesellschaften" aufzu-

12 Dieser Artikel entspricht Artikel 2 der Richtlinie 2001/108/EG vom 21. Januar 2002.
'3 Dieser Artikel entspricht Artikel 2 der Richtlinie 2001/107/EG vom 21. Januar 2002.
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treten. In diesem Falle miissen diese Wertpapierfirmen ihre Zulassung gemaR der Richtlinie 93/22/EWG
zuruckgeben.

(2) Verwaltungsgesellschaften, die bereits vor dem 13. Februar 2004 in ihrem Herkunftsmitgliedstaat geman
der Richtlinie 85/611/EWG eine Zulassung fiir die Verwaltung von OGAW in Form eines Investmentfonds
oder einer Investmentgesellschaft erhalten haben, gelten im Sinne dieser Richtlinie als zugelassen, wenn
die Rechtsvorschriften dieser Mitgliedstaaten vorsehen, dass die Gesellschaften zur Aufnahme dieser Ta-
tigkeit Bedingungen geniigen missen, die den Artikel 5a und 5b genannten gleichwertig sind.

3) Die vor dem 13. Februar 2004 bereits zugelassenen Verwaltungsgesellschaften, die nicht zu den in Ab-
satz 2 genannten Verwaltungsgesellschaften gehéren, kdnnen ihre Tétigkeit fortsetzen, sofern sie bis
zum 13. Februar 2007 gemalR den Bestimmungen ihres Herkunftsmitgliedstaats die Zulassung fir die
Fortsetzung der Tatigkeit gemal den zur Durchfiihrung dieser Richtlinie erlassenen Bestimmungen -
halten. Die Bestimmungen dieser Richtlinie Uber die Niederlassungsfreiheit und die Dienstleistungsfrei-
heit gelten fir diese Verwaltungsgesellschaften erst nach Erteilung der Zulassung.

Artikel 3"

Die Mitgliedstaaten erlassen bis zum 13. August 2003 die Rechts- und Verwaltungsvorschriften, die erforderlich
sind, um dieser Richtlinie hachzukommen. Sie setzen die Kommission unverziiglich davon in Kenntnis.

Sie wenden diese Vorschriften spatestens ab dem 13. Februar 2004 an.

Wenn die Mitgliedstaaten derartige Vorschriften erlassen, nehmen sie in_den Vorschriften selbst oder durch
einen Hinweis bei _der amtlichen Veréffentlichung auf diese Richtlinie Bezug. Die Mitgliedstaaten regeln die
Einzelheiten der Bezugnahme.

Artikel 4%

Diese Richtlinie tritt am Tag ihrer Veréffentlichung im Amtsblatt der Européischen Gemeinschaften in Kraft.

Artikel 5%

Diese Richtlinie ist an alle Mitgliedstaaten gerichtet.

14 Dieser Artikel entspricht Artikel 3 der Richtlinie 2001/107/EG vom 21. Januar 2002 und Artikel 3 der Richtlinie 2001/108/EG vom 21.
Januar 2002.
15 Dieser Artikel entspricht Artikel 4 der Richtlinie 2001/107/EG vom 21. Januar 2002 und Artikel 4 der Richtlinie 2001/108/EG vom 21.
Januar 2002.
16 Dieser Artikel entspricht Artikel 5 der Richtlinie 2001/107/EG vom 21. Januar 2002 und Artikel 5 der Richtlinie 2001/108/EG vom 21.
Januar 2002.
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Schema C

Inhalt des vereinfachten Prospekts

Kurzdarstellung des OGAW

- Datum der Griindung und Angabe des Mitgliedsstaats, in dem der Investmentfonds oder die Investment-
gesellschaft eingetragen/gegriindet wurde,

- gegebenenfalls Hinweis darauf, dass der OGAW unterschiedliche Anlagezweige anbietet

- gegebenenfalls Verwaltungsgesellschatft,

- gegebenenfalls erwartete Existenzdauer,

- Verwahrstelle

- Abschlusspriifer,

- Finanzgruppe (z. B. Bank). die fiir den OGAW wirbt.

Anlageinformationen

- kurze Definition des Anlageziels/der Anlageziele des OGAW

- Anlagestrategie des Investmentfonds oder der Investmentgesellschaft und kurze Bewertung des Risiko-
profils des Fonds (gegebenenfalls einschlieRlich der Angaben gemaR Artikel 24a und mit Untergliede-
rung nach Anlagezweigen),

- (gegebenenfalls) bisherige Ergebnisse des Investmentfonds oder der Investmentgesellschaft zusammen
mit einem Warnhinweis, dass dies keine Aussage tber die kiinftigen Ergebnisse erlaubt - diese Angaben
kdonnen entweder im Prospekt enthalten oder diesem beigefiigt sein

- Profil des typischen Anlegers, fur den der Investmentfonds oder die Investmentgesellschaft konzipiert ist.

Wirtschaftliche Informationen

- geltende Steuervorschriften

- Ein- und Ausstiegsprovisionen

- etwaige sonstige Kosten und Gebihren, aufgeschliisselt danach, ob sie vom Anteilinhaber zu entrichten
sind, oder aus dem Vermdgen des Investmentfonds oder der Investmentgesellschaft zu zahlen sind.

Den Handel betreffende Informationen

- Art und Weise des Erwerbs der Anteile,

- Art und Weise der VerauRerung der Anteile,

- im _Falle von OGAW mit_unterschiedlichen Anlagezweigen, gegebenenfalls Angabe der Art und Weise,
wie von einem Anlagezweiq in den anderen gewechselt werden kann, und Angabe der damit verbundenen
Kosten

- gegebenenfalls Termin und Art und Weise der Ausschiittung der Dividenden auf Anteile oder Aktien der
OGAW

- Haufigkeit und Ort bzw. Art und Weise der Veroffentlichung bzw. Zurverfiigungstellung der Preise.
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Zusatzliche Informationen

- Hinweis darauf, dass auf Anfrage der vollstindige Prospekt sowie die Jahres- und Halbjahresberichte
kostenlos vor und nach Vertragsabschluss angefordert werden kénnen

- zustandige Behdrden

- Angabe einer_Kontaktstelle (Person/Abteilung; Zeiten usw.), bei der gegebenenfalls weitere Auskiinfte
eingeholt werden kdénnen

- Erscheinungsdatum des Prospekis.
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Anhang Il

Aufgaben, die in die gemeinsame Portfolioverwaltung einbezogen sind

- Anlageverwaltung

- Administrative Tatigkeiten:

() gesetzlich vorgeschriebene und im Rahmen der Fondsverwaltung vorgeschriebene Rechnungsle-
gungsdienstleistungen

(b) Kundenanfragen;

(c)  Bewertung und Preisfestsetzung (einschlieRlich Steuererklarungen)

(d) Uberwachung der Einhaltung der Rechtsvorschriften

(e) Fihrung des Anteilinhaber-Registers

(f) Gewinnausschiittung

() Ausgabe und Riicknahme von Anteilen

(h) Kontraktabrechnungen (einschlieRlich Versand der Zertifikate)

0) Fuhrung von Aufzeichnungen

- Vertrieb.

53
Weitergabe sowie Vervielfaltigung dieser Unterlage(n),

\/ennartiinn 1ind Mitteiliina ihrae Inhaltace an Nichtmitaliedar dec RV/I iet 1in711lAcecin



