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Performance 2008 — Sicherheit liegt vorn

(Wertentwicklung im Einjahres-Bereich per 31. Dezember 2008; in Prozent)

Offene 47
Immobilienfonds ’
Rentenfonds Euro 3,7
Geldmarktfopds ]1’05
Euro (classic)
-9,3 Mischfonds Euro-Lander
-13,3 Rentenfonds Corporate Bonds
-40,4 Aktienfonds international
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Zuflisse bel Spezialfonds — Abflisse bei Publikumsfonds

Netto-Mittelaufkommen im Jahr 2008 in Mrd. Euro

Aktienfonds

19,9
’ Rentenfonds
(ohne geldmarktnahe Rentenfonds)

Mischfonds

Wertgesicherte Fonds

Hedgefonds

Geldmarktfonds -26,5

(inklusive geldmarktnahe Rentenfonds)

-27,8

Sonstige Wertpapierfonds
Spezial- Publikums-

fonds fonds Dachfonds

Offene Immobilienfonds

Quelle: BVI




Quelle: BVI BVI




Branchenjahrgang 2008 durch Oktober-Zahlen negativ

(Netto-Mittelaufkommen in Mrd. Euro)

L1 Vermdgen auRerhalb von Investmentfonds (Netto-Mittelaufkommen seit 2006 verfiigbar)
[ | Spezialfonds
B Publikumsfonds

878

86.2 73.2 70.3
69.1 66,1 9,0

409 6 40,4 Al 113

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

Summenwerte in blau: inklusive Vermégen auf3erhalb von Investmentfonds;
Angaben inklusive Dachfonds und seit 2006 inklusive ausl&ndischer Fonds mit Absatz in Deutschland;
Quelle: BVI
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Offene Immobilienfonds:
Stabile Werte — weiter beliebt

(monatliches Netto-Mittelaufkommen im Jahr 2008; in Mrd. Euro)

Jan. Feb. Marz April Mai  Juni  Juli  Aug. Sept. Okt. Nov. Dez.

14 1,2 12

0,9

-5,1

Bei Addition der monatlichen Werte kdnnen Abweichungen zum Netto-Mittelaufkommen im laufenden Jahr BVI

entstehen. Quelle: BVI



Liquiditatssteuerung bei Offenen Immobilienfonds:
LOsungsansatz der Branche

e Optimierung der

: : : : Liquiditatssteuerung
1. Gesetzliche Verpflichtung einer 12-monatigen

Kindigungsfrist fir Neuanlagen nicht-

naturlicher Personen in ,gemischten® Fonds * deutliche Reduzierung
des Risikos einer
2. Flexible Einfiihrung von Kuindigungsfristen Rlcknahmeaussetzung
maglich

» deutsche Offene Immobilien-
fonds starken ihren Status als
.Benchmark“-Produkt flr den
europaischen Markt

3. Optional: weitergehende Mal3nahmen
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Spezialfonds: Starkes Standbein des Fondsgeschafts

(monatliches Netto-Mittelaufkommen im Jahr 2008; in Mrd. Euro)

Jan. Feb. Marz April Mai Juni Juli Aug. Sept. Okt. Nov. Dez.
7,2
4.7
3,7
2,6 2,8
14
15 1.3
0,8
0,0 ]
[ I I I I I I I I I I I
-1,1
-4.9

Bei Addition der monatlichen Werte kommt es aufgrund von Nachmeldungen zu Abweichungen zum
Netto-Mittelaufkommen im laufenden Jahr. Quelle: BVI BVI
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Versicherungsunternenmen und Altersvorsorgeeinrichtungen
Investieren in Spezialfonds

(Netto-Mittelaufkommen im Jahr 2008 nach Anlegergruppen; in Mrd. Euro)

Versicherungsunternehmen

Kreditinstitute -6,4

sonstige Unternehmen
(einschl. Industriestiftungen,
Arbeitgeber- und Wirtschaftsverbande)

Altersvorsorgeeinrichtungen

private Organisationen
ohne Erwerbszweck

Sozialversicherungstrager
und 6ffentliche
Zusatzversorgungsanstalten

Sonstige

Quelle: BVI
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Spezialfonds: Mal3anzug fur institutionelle Kunden

(Aufteilung des Spezialfonds-Volumens nach Anlegergruppen)

per 31.12.2008 42%

Versicherungsunternehmen
per 31.12.2007 |42%

0
Kreditinstitute L 20%
sonstige Unternehmen _ 16%

(einschl. Industriestiftungen,
Arbeitgeber- und Wirtschaftsverbande)

0 o
Altersvorsorgeeinrichtungen _ 13% Altersvorsorgeeinrichtungen

111% verstarken Engagement
private Organisationen - 6%
ohne Erwerbszweck :I
6%
Soz|§Iver5|_cherungstrager . 204
und offentliche
Zusatzversorgungsanstalten jl%
ot 2
onstige j
2%
Spezialfondsvermdgen per 31. Dezember 2007: 691,6 Mrd. Euro und BVI
per 31. Dezember 2008: 641,6 Mrd. Euro: Quelle: BVI ¢

11



Stellenwert des Master-KAG-Geschafts

bei Spezialfonds gefestigt

800

700

600

500

400

300

200

Vermégen (in Mrd. Euro)

100

Angaben umfassen Wertpapier-Spezialfonds, Quelle: BVI
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auf segmentierte Fonds
entfallendes Spezialfondsvermégen

auf nicht segmentierte Fonds
entfallendes Spezialfondsvermdgen

4.900

ooy

370

31.03.2005

30.06.2005
30.09.2005

356

31.12.2005

351

31.03.2006

333

30.06.2006

325

30.09.2006

314

31.12.2006

313

31.03.2007

313

30.06.2007

304

30.09.2007

304

31.12.2007

285

31.03.2008

279

30.06.2008

273

30.09.2008

277

30.11.2008

+ 4.700

+ 4.500

+ 4.300

[0 Anzahl Spezialfonds insgesamt



Dynamische Entwicklung bei
Offenen Immobilien-Spezialfonds

23,1
[ 1 Fondsvermdgen in Mrd. Euro 204 21,2
—@— Anzahl
17,8
13,9
12,3
10,8
e 118 121
/
8,2 Pl
/ 100 108
6,0 e
*
3,0 _o—— 61
’ e T 4 50
o— T 36
19 27

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

Stichtag: jeweils Jahresultimo; Quelle: BVI BVI
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Verwaltete Assets auf Niveau von Anfang 2006

(in Mrd. Euro)

1 Vermdgen auRerhalb von Investmentfonds (Vermdgen seit 2003 verfiigbar)

[ | Spezialfonds
B Publikumsfonds

872,0

657,6

1998 1999

953,0

508,4

2000

1.358,1 1.352.9

1.698,4

15215 14227 15064

275,7

1.217,5

9452 gg74

2003

2004

Summenwerte in blau: inklusive Vermdgen auf3erhalb von Investmentfonds;
Angaben inklusive Dachfonds und seit 2006 inklusive auslandischer Fonds mit Absatz in Deutschland;

Stichtag: jeweils Jahresultimo; Quelle: BVI
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1.200,1 1686
158,0

669,5
614,8

2005

2006

691,6

2007

288,9

641,7

2008
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,Learnings” aus der Finanzkrise:
Aufgaben der Investmentfondsbranche ftr 2009

Verstarkte Aufklarungsarbeit Gber die strukturellen Vorziige
von Investmentfonds

(z.B. Risikostreuung, Treuhandprinzip, spezifischer
Insolvenzschutz, unabhéangige Verwahrstelle).

Fokussierung auf Transparenz und Einfachheit der Investmentfonds-
anlage. Mit anstehender Einfiihrung einer Kurzinformation im
europaischen Format steht ein grof3er Schritt an.
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Madoff-Schaden beil deutschen Fonds relativ gering

D EU UCITS“-Fonds us

ca. 60 Fonds | (Luxemburg u. Irland) § 50 Mrd. US-Dollar
mit 221 Mio. Euro | 4 Fonds mit 1,6 Mrd. Euro !

v
v

dn

Publikumsfonds:
105 Mio. Euro

Spezialfonds:
116 Mio. Euro
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BVI begrufdt weitere Verbesserungen bei
Mitarbeiterbeteiligungsfonds

Absenkung der Mindestanlagegrenze in
Unternehmen, deren Arbeitnehmer sich am
Fonds beteiligen, von 75 auf 60 Prozent.

Einfihrung in das
Investmentgesetz
zum 1. April 2009

Heraufsetzung der Anlaufzeit von zwei auf
drei Jahre.

Einfihrung einer Ausstellergrenze von 20
Prozent, um ausreichende Risikomischung
zu wahren.

BY,
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EdW-Zwangsmitgliedschaft: Gesetzgeber plant Erweiterung
ohne Rucksicht auf tatsachliches Geschaftsfeld

Wichtige Punkte im Referenten-Entwurf zur Anderung des

Einlagensicherungs- und Anlegerentschadigungsgesetz (EAEG)

Praventive Mallinahmen zur Verhinderung von Entschadigungsfallen

Neuregelungen zur Jahresbeitrags- und Sonderumlagenpflicht

Zuordnung von Kapitalanlagegesellschaften (KAGs), deren

> Geschaftserlaubnis sich auf Anlageberatung und/oder
Depotverwahrung bezieht, zur EAW. Bislang wurden nur KAGs

zugeordnet, die diese Geschafte tatsachlich betreiben.
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Inlander ziehen sich aus Dax-30 zurick

35,5

43,8 ____ Anteil
52,6 53,0 auslandischer Anleger

Anteil
inlandischer Anleger

2001 2005 2007 2008

Quelle: Unternehmensangaben, HB-Research BVI
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Abgeltungsteuer muss nachgebessert werden

Abbau unnoétiger Burokratie und
Gleichbehandlung der Anlageformen durch
Aufhebung der , Zuflussfiktion“ bei
thesaurierenden Investmentfonds

Wertzuwachse sollen bei einer Spardauer
von mindestens 12 Jahren und einem
Mindestalter von 60 Jahren bei der
Auszahlung einheitlich zur Halfte mit dem
personlichen Steuersatz besteuert werden
(wie bei Lebensversicherungen)

Forderungen des BVI

Starkung des Vorsorgesparens durch
gemilderte Besteuerung langfristiger
VerdulRerungsgewinne (auch mit Blick auf

Geldentwertung)
BV
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Im Ausland haben es Altersvorsorgesparer besser

Staat i Steuern auf Kursgewinne

Belgien B $ | steuerfrei
Deutschland—. i Jahrliche Kursgewinne von 801 Euro steuerfrei (inkl. Zinseinkinfte), Verduferungsgewinnbesteue-
- rung mit 25 Prozent, inkl. Soli und Kirchensteuer 28 Prozent, keine Staffelung nach Haltedauer
Finnland .y—- - Jahrliche Kursgewinne von 5000 Euro steuerfrei, VerauRerungsgewinnbesteuerung mit 28 Prozent
Frankreich ‘ ‘ i Jahrliche Kursgewinne von 20 000 Euro steuerfrei, Verauferungs-
- gewinnbesteuerung mit 27 Prozent, ab dem 8. Jahr steuerfrei

Grof3britannien | bis 8800 Pfund jahrlich steuerfrei, Staffelung nach Haltezeit,
% ' Bemessungsgrundlage reduziert sich langfristig auf 80 Prozent,

=

= ' Héhe des Abgeltungssteuersatzes von personlichem Einkommen abhangig
Italien ‘ ‘: VerauBerungsgewinnbesteuerung mit 12,5 Prozent
|

Luxemburg w==_| J3hrliche Kursgewinne von 50 000 Euro steuerfrei,
' ad ' nach sechs Monaten Haltefrist sind Kursgewinne steuerfrei

Niederlande -'.'_ | Kursgewinne steuerfrei
Osterreich -'-"-i Kursgewinne steuerfrei

Portugal Veréuﬁe[ungsgewinnbesteu-_erun_g mit 10 Prqzent, _
! nach zwolf Monaten Haltefrist sind Kursgewinne steuerfrei

Schweden “';-: VerduBerungsgewinnbesteuerung mit 30 Prozent

Schweiz . Kursgewinne steuerfrei

Spanien i VerduBerungsgewinnbesteuerung mit 18 Prozent

USA = : VerduRerungsgewinnbesteuerung abhangig von der Haltedauer, zwischen 10 und 15 Prozent

Quelle: Die Welt BVI

|+3
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Langer Atem zahlt sich aus — aber Finanzkrise auch bei

Sparplanen spurbar

(Ergebnisse Sparplane Aktienfonds mit Schwerpunkt Deutschland; in Prozent p.a.)
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investierte, erzielte per 31.12.2004 im Schnitt eine jahrliche
-8 4 Rendite von 7,6 Prozent. Der Ausgabeaufschlag wurde dabei  |—————————— == = —— — — — — — —
bertcksichtigt.
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Erlauterung:

Diese Grafik stellt rollierend
alle stichpunktbezogenen
Sparplan-Resultate nach
10- und 30-jahriger Laufzeit
dar. D.h., jedem einzelnen
Ergebnispunkt ist ein
entsprechender
Sparzeitraum
vorangegangen, der nicht
dargestellt ist.



Besitz von Investmentfonds weiterhin auf hohem Niveau

(Anzahl der Investmentfondsbesitzer in Deutschland in Millionen)

15,8 16,0 15,9

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

Quellen: GfK, BVI BVI
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Gerne beantworten wir lhre Fragen...
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