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Wieder im Wachsen: Verwaltete Assets auf hohem Niveau
(in Mrd. Euro)
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Summenwerte in blau (oberer Wert): inklusive Vermögen außerhalb von Investmentfonds; 
Angaben seit 2006 inklusive ausländischer Fonds mit Absatz in Deutschland; 
* per 31. August 2009; Stichtag: jeweils Jahresultimo bzw. Monatsultimo; Quelle: BVI
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Entwicklung des DAX30 versus jährliches 
Netto-Mittelaufkommen der Aktienfonds

Netto-Mittelaufkommen der Aktienfonds in Mrd. Euro; DAX in Punkten (linke Skala); 
Quellen: Deutsche Börse AG, BVI
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Anleger kaufen antizyklisch Aktienfonds 

Spezialfonds für institutionelle Kunden 
sind das Standbein im Neugeschäft 

Fondsvermögen wächst um 123 Mrd. Euro 
 
Frankfurt am Main, 4. November 2009. Auch im Sep-

tember haben Anleger weiteres Kapital in Aktienfonds 

investiert. Im Jahresverlauf saldiert sich der Zufluss auf 

9,8 Mrd. Euro. Ein Blick auf das Netto-Mittelaufkommen 

und die Aktienmarktentwicklung der vergangenen Jah-

re zeigt, dass Anleger in der jüngeren Vergangenheit 

durchaus antikzyklisch gehandelt haben. Aufgrund der 

erheblichen Abflüsse aus Geldmarktfonds (22,9 Mrd. 

Euro) sind aus Publikumsfonds von Anfang Januar bis 

Ende September 2009 per Saldo 1,6 Mrd. Euro Mittel 

abgezogen worden. Spezialfonds, die für institutionelle 

Kunden aufgelegt werden, sind in diesem Zeitraum 

12,5 Mrd. Euro zugeflossen. Somit haben die Fonds-

gesellschaften im laufenden Jahr per Saldo 10,9 Mrd. 

Euro eingesammelt. Dies geht aus der vom BVI Bun-

desverband Investment und Asset Management veröf-

fentlichten Absatzstatistik per 30. September 2009 her-

vor. 

Das verwaltete Fondsvermögen der deutschen Invest-

mentbranche stieg im Jahresverlauf um 123 Mrd. Euro. 

Mit diesem Zuwachs um gut zehn Prozent auf 1.340,4 

Mrd. Euro (per 30. September 2009) schließt die Bran-

che auf das hohe Niveau der Vorjahre auf. Auf Publi-

kumsfonds entfallen 636,2 Mrd. Euro und auf Spezial-

fonds 704,2 Mrd. Euro. Zudem managen die Gesell-

schaften weitere 306,8 Mrd. Euro in freien Mandaten. 
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Aktienfonds sind volumenstärkste Gruppe der Publikumsfonds 

Volumen 
insgesamt:

636,2 Mrd. Euro

Aktienfonds
Rentenfonds

Mischfonds

Offene
Immobilienfonds

Geldmarktfonds

wertgesicherte Fonds

sonstige Gruppen

Stichtag: 30. September 2009; Quelle: BVI
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Netto-Mittelaufkommen ausgewählter Rentenfonds 
(in Mrd. Euro)

global

Zeitraum: Anfang Januar 2009 bis Ende September 2009; Quelle: BVI

europäische Währungen

Euro

Emerging Markets

US-Dollar

Unternehmensanleihen

Bei Publikumsfonds sind Aktienfonds mit Abstand die 

volumenmäßig größte Gruppe. Bedingt durch die posi-

tive Marktentwicklung und hohen Netto-Mittelzuflüsse 

stieg das Volumen der Aktienfonds von 133,6 (31. De-

zember 2008) auf 184,3 Mrd. Euro (30. September 

2009) an. Der Zufluss in Höhe von 9,8 Mrd. Euro im 

laufenden Jahr ist der höchste Wert seit dem Rekord-

jahr 2000. Dabei standen vor allem in Deutschland 

(plus 2,4 Mrd. Euro), Europa (plus 2,9 Mrd. Euro) bzw. 

weltweit (plus 2,9 Mrd. Euro) investierende Aktienfonds 

im Anlegerfokus. 

Rentenfonds sind die zweitgrößte Fondskategorie mit 

einem Vermögen von 148,2 Mrd. Euro. In den vergan-

genen neun Monaten zogen Anleger unter dem Strich 

1,8 Mrd. Euro ab. Hierzu haben besonders Rückgaben 

bei Euro-Rentenfonds mit geldmarktnahen und kurzlau-

fenden Titeln (minus 3,2 Mrd. Euro) sowie Rentenfonds 

mit europäischen Währungen (minus 1,7 Mrd. Euro) 

beigetragen. Fonds, die in Unternehmensanleihen in-

vestieren, haben seit Jahresbeginn 3,6 Mrd. Euro neu-

es Anlagekapital eingesammelt.  

Bei Mischfonds standen weltweit anlegende Produkte 

im Fokus. Sie sammelten bis Ende September per Sal-

do 1,3 Mrd. Euro ein. Insgesamt flossen Mischfonds 

2,5 Mrd. Euro zu. Beim verwalteten Volumen liegt die 

Gruppe mit 95,6 Mrd. Euro auf Rang drei der Publi-

kumsfonds.  

Angesichts historisch niedriger Zinsen im Geldmarktbe-

reich – der Drei-Monats-Euribor liegt seit einigen Mona-

ten unter der Ein-Prozent-Marke – haben Anleger im 

laufenden Jahr Liquiditätspositionen abgebaut, um sich 

längerfristig zu engagieren. Aus Geldmarktfonds sind 

bis Ende September 22,9 Mrd. Euro abgeflossen. Da-
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Fondsvermögen Offener Immobilien-Publikumsfonds 
(in Mrd. Euro)

Stichtag: jeweils Jahres- bzw. Monatsultimo; Quelle: BVI

von entfallen unter anderem 14,8 Mrd. Euro auf klassi-

sche Euro-Geldmarktfonds und 5,6 Mrd. Euro auf 

chancenorientierte Euro-Geldmarktfonds. Das Vermö-

gen der Geldmarktfonds beläuft sich auf 57,7 Mrd. Euro 

per 30. September 2009.  

Anleger haben in den vergangenen neun Monaten 3,1 

Mrd. Euro in Offene Immobilienfonds neu investiert. 

Dies ist ein Beleg für das intakte Vertrauen in diese 

risikogestreute, indirekte Immobilienanlage. Das Ver-

mögen der Offenen Immobilienfonds beträgt 87,1 Mrd. 

Euro. 

 

 

 

 

In eigener Sache: Der BVI twittert 
Verfolgen Sie aktuelle Branchennachrichten per Twitter – schnell und direkt.  

Werden Sie Follower von http://twitter.com/FondsNews 


