BVI-HERBSTUMFRAGE
TEIL 1: LAGE UND AUSSICHTEN DER FONDSBRANCHE

20. DEZEMBER 2018
FRANKFURT




ANHALTEND GUTE STIMMUNG IN DER FONDSBRANCHE

Einschéatzung der aktuellen Geschaftslage
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Frage 1: Wie sehr entsprach das Geschaftsjahr 2018 Ihren Erwartungen? Basis n = 345




AUSBLICK: OPTIMISMUS, ABER AUCH MEHR SKEPSIS

Ausblick Geschaftslage 2019
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Frage 2: Wie schatzen Sie die Geschaftsaussichten 2019 im Vergleich zum aktuellen Jahr ein? Basis n= 345



BRANCHE PROFITIERT VON NIEDRIGEN ZINSEN

Die Wachstumstreiber in Prozent

msehrgro? mgro3 mmittel mgering ®sehr gering

Alternative Anlageprodukte — 17 33 28 18 4
Altersvorsorge _ 16 37 26 17 5
Kinstliche Intelligenz — 14 25 34 22
Blockchain _ 8 23 32 34

Frage 3: Was sind die Wachstumstreiber der Branche? Basis n= 345



MARGENDRUCK UND REGULIERUNG BELASTEN

Herausforderungen fir die Branche in Prozent

msehr grol} mgro3 mmittel

Steigende regulatorische Anforderungen

Steigender Margen- und Kostendruck

Erzielung einer Fonds-Uberrendite

Digitalisierung

Erschliel3ung digitaler Vertriebskanale (z.B. Robo-Beratung)
Verlagerung zu passiven Produkten

Das richtige Gebuhrenmodell

Konkurrenz durch Technologiekonzerne (Amazon, Google)
Cyberkriminalitat

Konkurrenz durch auslandische Anbieter
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Frage 4: Was sind Ihrer Meinung nach die grof3ten Herausforderungen fur die Branche? Basis n= 345
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BORSENENTWICKLUNG UND GEOPOLITIK GELTEN ALS

GROSSTE RISIKEN

Risikofaktoren in Prozent

msehrgroR mgrol mmittel mgering ®sehr gering

Geopolitische Unsicherheiten 28 46 17 7 2
Negative Entwicklung an den Bdrsen 27 39 22 8 3
Mehr Regulierung 18 32 31 17 3
Steigende Kosten 12 37 33 15 3

Zinswende 11 30 30 21 8

Allgemeine Abschwachung der
Weltkonjunktur

Nachlassende Wachstumsdynamik in
den Schwellenlandern (Asien)

10 46 34 9 1

Frage 5: Was konnte das Branchenwachstum 2019 ausbremsen? Basis n= 345



EIN UNGEORDNETER BREXIT BEREITET KAUM SORGEN

Einfluss in Prozent

Stark betroffen _ 18%
Uberhaupt nicht - 14%
Keine Meinung - 7%

Frage 6: Wie unmittelbar wéare Ihr Geschéft von einem ungeordneten Brexit ohne Ubergangsfrist betroffen? Basis n= 345



BEDEUTUNG LEISTUNGSABHANGIGER GEBUHREN

STEIGT

Erwartung in Prozent

Wird eine Randerscheinung bleiben 25%

14%

Keine Meinung

Wird zum Standard

11%

Frage 10: Wird sich eine performancebasierte Gebuhrenstruktur bei Publikumsfonds gegenuber dem jetzigen Gebuhrenmodell auf Sicht von 5
Jahren durchsetzen? Basis n= 345



NACHHALTIGE ANLAGEN AUF DEM VORMARSCH

Anlageformen in Prozent

msehrgrod mgro3 mmittel mgering ®sehr gering

Nachhaltige Investments

Alternative Anlagen (Private Equity/
Infrastruktur/Immobilien/Private Debt) Z £ 20 8 N
Aktive Portfoliostrategien und Multi Asset 10 30 40 15 5
Passive Anlageprodukte 8 21 38 22 11

Kryptowahrungen

Frage 11: Welche Trends fragen institutionelle Anleger besonders nach? Basis n= 345



ECKDATEN DER UMFRAGE

" Die vorliegende Auswertung basiert auf 345 Antworten. Davon stammen rund 90 Prozent
von Fuhrungskréaften der Fondsbranche

" Befragt wurden die Voll- und Infomitglieder des BVI
" Die Befragung fand vom 27. November bis 3. Dezember 2018 statt
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