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VERMOGEN

Fondsbranche verwaltet knapp 3.400 Milliarden Euro

Netto-Vermdgen in Mrd. Euro

3.398
B Mandate
B geschlossene Fonds
B offene Spezialfonds
B offene Publikumsfonds fast
verdoppelt
1.706

1.116

652

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Stichtag jeweils 31.12.



ABSATZ

Spezialfonds sind Treiber im Neugeschéft

Netto-Mittelaufkommen offener Fonds in Mrd. Euro

Summe
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PUBLIKUMSFONDS

Immobilienfonds und Mischfonds fuhren Absatzliste an

Netto-Mittelaufkommen offener Publikumsfonds in Mrd. Euro

2019 i el 1. Halbjahr:

Immobilienfonds

2. Halbjahr:
2018 6,4
- 10,5 aktienbetont:
Mischfonds ausgewogen:

21,7 rentenbetont:

l 44 weltweit:
' Nord-Amerika:

Aktienfonds
] 07 Europa, Euro-Lander, Deutschland:
Schwellenlander:
5 Unternehmen:
Rentenfonds :
= |: Euro-Anleihen mit kurzer Laufzeit:
. 4.4 I wertgesicherte Fonds:
sonstige Fonds [ Total- und Absolute-Return-Fonds:
1,2

Summe +17,5 (2018: +22,5)



SPEZIALFONDS

Altersvorsorgeeinrichtungen bauen ihren Anteil aus

Fondsvermogen nach Anlegergruppen

2009: 2019:
729 Mrd. Euro 1.875 Mrd. Euro
6% 5% Sonstige (z.B. Sozialversicherungstrager*)

® Private Organisationen ohne Erwerbszweck

12%
() 11% (z.B. Kirchen, Vereine)

Industrie- und Dienstleistungsunternehmen

m Kreditinstitute

m Altersvorsorgeeinrichtungen

(z.B. Versorgungswerke)

m Versicherer

*z.B. gesetzliche Krankenkassen, Deutsche Rentenversicherung Bund, Berufsgenossenschaften
Stichtag jeweils 31.12.
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SPEZIALFONDS

Auslagerung des Portfoliomanagements nimmt zu

Aufteilung des Netto-Vermogens offener Spezialfonds in Prozent

Wertpapierfonds Immobilienfonds
Ende 2019: 1.771 Mrd. Euro Ende 2019: 104 Mrd. Euro

m durch Dritte aulRerhalb des
Konzerns gemanagt

m selbst oder innerhalb des
Konzerns gemanagt

2009 2019 2009 2019

Stichtag jeweils 31.12.



VERWALTETES FONDSVERMOGEN

Neugeschaft im Verhaltnis zum Bestand

Angaben in Mrd. Euro

Vermogen: 1.875

Netto-Zufluss:
102,7

Vermogen: 1.116

Netto-Zufluss:
17,5

offene Publikumsfonds offene Spezialfonds

Stichtag verwaltetes Vermogen 31.12.2019; Netto-Zuflisse 1-12/2019
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VERBANDSARBEIT

.| Rickblick: Interessen der Fondsbranche erfolgreich vertreten

Il. | Ausblick: Drei zentrale Themen

1. | Wohlstandssicherung und private Altersvorsorge

2. | Nachhaltigkeit

3. | Kapitalmarktunion und Starkung der Wettbewerbsfahigkeit

lll. | Forderungen des BVI im Uberblick
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INTERESSENVERTRETUNG 2019

Die wichtigsten Erfolge

Private Altersvorsorge

Nachhaltigkeit

Verbraucherschutz
und
Produktregulierung

= 5-Punkte-Plan fur Riester-Reform zusammen mit Versicherungen und
Bausparkassen erarbeitet
= CDU-Bundesparteitagsbeschluss lehnt Staatsfonds ab

Taxonomie:
= Nutzung bei der Anlagestrategie bleibt flir nachhaltige Fonds freiwillig

(zwingend ist nur die Angabe zur Hohe des taxonomie-konformen Anteils im Portfolio)

= beriicksichtigt auch Ubergangstechnologien (z.B. Zement, Stahl, Aluminium)
» EU-Unternehmen mussen Anteil der taxonomie-konformen nachhaltigen Aktivitaten
und Investitionen am Umsatz vero6ffentlichen

* MiFID II: BMF greift wesentliche BVI-Forderungen auf und will Uberarbeitung
» Liquiditatsmanagement: swing pricing, gates und eine einmonatige Ruckgabefrist

werden Gesetz
» PRIIPs: Berechnungen von Wertentwicklungs-Szenarien und Transaktionskosten

werden verbessert
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VERBANDSARBEIT

l. | Ruckblick: Interessen der Fondsbranche erfolgreich vertreten

Il. |  Ausblick: Drei zentrale Themen

1. | Wohlstandssicherung und private Altersvorsorge mit Fonds

2. | Nachhaltigkeit

3. | Kapitalmarktunion und Starkung der Wettbewerbsfahigkeit

lll. | Forderungen des BVI im Uberblick
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1. WOHLSTANDSSICHERUNG UND
PRIVATE ALTERSVORSORGE

Fondswirtschaft verwaltet 1.500 Milliarden Euro flr Altersvorsorge

Vermogen in Milliarden Euro

offene Publikumsfonds Mandate offene Spezialfonds Summe

Summe per 31.12.2019 1.116 392 1.875 3.383

davon fir Altersvorsorge 165 1.106 1.517

insbesondere insbesondere
= fondsgebundene = betriebliche Altersversorgung
Lebensversicherungen (z.B. Direktzusage / CTA,

- Riester-Fondssparplane Pensionskasse, Pensionsfonds)

= berufsstandische Versorgung
(z.B. Architekten, Arzte)

= Kapital-Lebensversicherungen

v
insbesondere

Kapital-Lebensversicherungen
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1. WOHLSTANDSSICHERUNG UND
PRIVATE ALTERSVORSORGE

Altersvorsorgeeinrichtungen und Versicherer setzen auf Fonds

Wie investieren Altersvorsorgeeinrichtungen und Lebensversicherer?

Altersvorsorgeeinrichtungen*

710
Milliarden Euro

Lebensversicherer

1.350
Milliarden Euro

M Fonds Bl Aktien B Anleihen und weitere Forderungen B Einlagen / Bargeld B sonstiges

*Pensionskassen, Pensionsfonds, berufsstandische, kirchliche und kommunale Versorgungseinrichtungen, Versorgungsanstalt des Bundes und der Lander
Stichtag: 30.9.2019; Quelle: Bundesbank
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1. WOHLSTANDSSICHERUNG UND
PRIVATE ALTERSVORSORGE

Staatsfonds wirde nicht nur dem Wettbewerb schaden

Verzerrung
des Wettbewerbs

= Staatsfonds verbreitet sich mit Opt-out quasi automatisch
(kaum Kosten fur Marketing und Vertrieb)

= Staat geniel3t bei Sparern Vertrauensvorschuss

Unterstellte
Staatsgarantie

Sparer gehen davon aus, dass Staat bei eigenem Produkt notfalls stabilisierend eingreift

Politische
Anlageentscheidungen

Politischer Druck auf Anlagen in Fonds

Verkappte Anhebung
des Rentenbeitrags

Arbeitnehmer zahlen die Beitrdge aus dem Nettoeinkommen

Hinkende Vergleiche

= Systematische Unterschiede: Schwedischer AP7 ist Teil der gesetzlichen Rente
= Norwegischer Staatsfonds wird nicht aus den Beitrdgen der Sparer finanziert
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1. WOHLSTANDSSICHERUNG UND

PRIVATE ALTERSVORSORGE
44 Prozent der Forderberechtigten mit Riester-Vertrag

16,5 Mio. 21 Mio.
T ohne
mit Riester- . :
Vertra insgesamt Riester-
9 37,5 Mio. Vertrag

Forderberechtigte*

*Schéatzung des Sachverstandigenrats, Quellen: BMAS (30.9.2019), Sachversténdigenrat (2016)
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1. WOHLSTANDSSICHERUNG UND
PRIVATE ALTERSVORSORGE

Riester reformieren statt Staatsfonds einfuhren

. ' N Verband der Privaten
FuntPunkiePlan BT  GDV LBS NI

1 Einfache Standardprodukte ohne komplizierte Wahimdglichkeiten
5 Attraktive und leicht verstandliche Foérderung:
Jeder selbst gezahlte Euro wird mit 50 Cent geférdert
Offnung der geférderten privaten Altersvorsorge fur alle —
3 auch fur Selbststandige
4 Lockerung der Beitragsgarantie, um Ertragschancen fir Sparer zu erhdhen
5 Vereinfachtes Zulageverfahren, um Rickforderungen von Zulagen
auf ein Minimum zu beschranken

Erwartung der Politik: Entwicklung von Standardprodukten, Vertragszahl insgesamt um
30 Prozent innerhalb der nachsten drei Jahre nach Inkrafttreten der Reform erhéhen
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1. WOHLSTANDSSICHERUNG UND
PRIVATE ALTERSVORSORGE

BVI-Forderungen

» Riester-Rente verbessern, keinen Staatsfonds einfihren
Zusatzlich:

» Solidaritdtszuschlag auf Kapitaleinktinfte abschaffen

= Keine Finanztransaktionssteuer einfiihren

» Unbeschrankte Verlustverrechnung bei Termingeschéaften wieder
einfihren
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2. NACHHALTIGKEIT

Nachhaltige Anlagen sind ein Wachstumsmarkt

Was sind die Wachstumstreiber
der Branche?

1. 2. 3.
Nachhaltigkeit niedrige alternative
Zinsen Produkte
17%
30% 27%

gering /
sehr gering

B mittel

B grol3/
sehr grof3

Aus welchen Griinden bietet Ihr Haus
nachhaltige Fonds an?

Vorgabe auch Nachfrage von
institutioneller Anleger Privatanlegern
13%

29%

Quelle: BVI-Herbstumfrage 2019
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2. NACHHALTIGKEIT

Nachhaltige Anlagen sind ein Wachstumsmarkt

Anteil nachhaltiger Fonds am Netto-Mittelaufkommen der offenen Publikumsfonds

40%

+700%

5%

2017 2018 2019
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2. NACHHALTIGKEIT

Selbstverpflichtung der Fondswirtschaft seit 2012

Wohlverhaltensregeln
(inklusive Leitlinien far verantwortliches Investieren 2012)

Kapitel V

,Die Fondsgesellschaft Gbernimmt gesellschaftliche
Verantwortung in 6kologischen, sozialen Belangen
sowie zur guten Unternehmensfiuhrung*

u.a..

WOMIVERHALTENBHEGELN = Anlagepolitik zu volkerrechtlich verbotenen und
LA international geéchteten Produkten entwickeln

» Kodizes prinzipiell im Investmentprozess einbeziehen
» ESG-Kriterien im Risikomanagement bericksichtigen

» ESG-spezifische Fondsnamen nur bei Einhaltung der
entsprechenden ESG-Strategie
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EU TECHNICAL EXPERT GROUP ON
SUSTAINABLE FINANCE

FINANCING A SUSTAINABLE

* K
“TAXONOMY x

Techmcal Report * i

Taxonomy Technical Report

June 2019

BVI

— 414 Seiten!
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2. NACHHALTIGKEIT

Taxonomie erst am Anfang

Nachhaltigkeit
Umwelt (E), Soziales (S), Unternenmensfihrung (G)
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2. NACHHALTIGKEIT

Taxonomie erst am Anfang

Nachhaltigkeit
Umwelt (E), Soziales (S), Unternehmensftihrung (G)

EU-Aktionsplan: begrenzter Fokus
weitgehend Umwelt
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2. NACHHALTIGKEIT

Taxonomie erst am Anfang

Nachhaltigkeit

Umwelt (E), Soziales (S), Unternehmensfihrung (G)

EU-Aktionsplan: begrenzter Fokus
weitgehend Umwelt

Taxonomie: nicht alle Umweltziele

2 von 6

1. Abschwéchung des Klimawandels
2. Anpassung an den Klimawandel
3. Nachhaltige Nutzung und Schutz von

. Uberleitung zu einer Kreislaufwirtschaft,
. Vermeidung und Kontrolle von

. Schutz des Okosystems

Wasser und Meeren
Mullvermeidung und Recycling

schadlichen Umweltemissionen
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2. NACHHALTIGKEIT

Taxonomie erst am Anfang

aktueller Stand ]
Nachhaltigkeit

Umwelt (E), Soziales (S), Unternehmensftihrung (G)

EU-Aktionsplan: begrenzter Fokus
weitgehend Umwelt

Taxonomie: nicht alle Umweltziele
2von 6

TEG-Bericht: Kernbereiche fehlen
=  Seeschiff- und Luftfahrt
» Glas-, Papier- und Bergbauindustrie
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> lsst Spielre BVI

EU-Klassifizierungssystem (Taxonomie)

» Nutzung bei der Anlagestrategie bleibt fiir nachhaltige Fonds freiwillig
» Abstufungen nachhaltiger Aktivitaten lassen Spielraum:

= Nachhaltig” (wesentlicher Beitrag zu einem der 6 Nachhaltigkeitsziele, z.B.
durch Aufforstung, Nutzung von regenerativen Energien)

= Transition“ (Ubergangstechnologien, z.B. Zement, Aluminium, Stahl)
= Enabling” (ermdglicht anderen Marktteilnehmern, selbst nachhaltig zu werden)

= Bdrsennotierte Unternehmen, die EU-Recht unterliegen, missen Anteil Taxonomie-
konformer nachhaltiger Aktivitdten an Umsatz und Investitionen verdéffentlichen

Wichtige kinftige Weichenstellungen:
=  Datenltcke fur Unternehmen mit Sitz auf3erhalb der EU schliel3en

= Bei der Weiterentwicklung der Taxonomie in zwei Jahren darauf achten, die Kriterien
,s(ocial)* und ,braun® einfacher zu gestalten
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2. NACHHALTIGKEIT

Woher kommen die Daten?

Zahl borsennotierter Unternehmen

weltweit
50.000

Stichtag 30.6.2019 (weltweit), Quellen: Onvista, World Federation of Exchange
28



3. KAPITALMARKTUNION UND
STARKUNG DER WETTBEWERBSFAHIGKEIT

Asset Manager sind Kapitalgeber fur Unternehmen und Staaten

Anteil der in Europa aufgelegten Fonds an der Marktkapitalisierung

von Aktien (Euro-Lander) von Staatsanleihen (Euro-Lander)

1.444 von 924 von
8.182 8.339

Milliarden Euro Milliarden Euro

Stichtag 30.9.2019, Quelle: EZB
29



3. KAPITALMARKTUNION

UND

STARKUNG DER WETTBEWERBSFAHIGKEIT

Falsch verstandener Verbraucherschutz behindert Kapitalmarktunion

Wirklichkeit

Europaischer Infrastrukturfonds
ELTIF

Zulassung seit Dezember 2015 mdglich; derzeit 4 ELTIFs
Produkt ist Uberreguliert

Pan-europaisches Pensionsprodukt
PEPP

Kostendeckel von 1 Prozent auf den jahrlichen Sparbetrag verhindert
breite Angebotspalette inklusive verschiedener Anlagestile

MiFID Il und PRIIPs

Irrefuhrung statt Aufklarung (z.B. Wertentwicklungsszenarien nach PRIIPS);
Warnhinweise und Beratungsauflagen vermitteln Eindruck,

Wertpapiere seien toxisch

teilweise widersprichliche Detailvorgaben (z.B. Kostenberechnung)

Studie Ruhr-Universitat Bochum ergibt: MiFID 1l und PRIIPs schrecken
Verbraucher ab
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3. KAPITALMARKTUNION UND
STARKUNG DER WETTBEWERBSFAHIGKEIT
Bessere Rahmenbedingungen fur EU-Kapitalmarkt reichen nicht

Griundungsstatuten der ESAs

Grundprinzipien fur die Regulierung
des Finanzsystems

Official Journal of the European Union 15.12.2010

REGULATION (EU) No 1095[2010 OF THE EUROPEAN PARLIAMENT AND OF THE COUNCIL
of 24 November 2010
establishing a European Supervisory Authority (European Securities and Markets Authority),
amending Decision No 716/2009/EC and repealing Commission Decision 2009/77[EC

THE EUROPEAN PARLIAMENT AND THE COUNCIL OF THE EURO-
PEAN UNION,

... contributing to the stability and
effectiveness of the financial system

... ensuring the integrity, transparency,
efficiency and functioning of financial markets

... enhancing customer protection

9965

Presidential Documents

Federal Register
Vol. 82, No. 25
Wednesday, February 8, 2017

Title 3— Executive Order 13772 of February 3, 2017

The President Core Principles for Regulating the United States Financial

System

... foster economic growth and
vibrant financial markets

... enable American companies
to be competitive with foreign firms

... advance American interests
in international financial regulatory negotiations
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3. KAPITALMARKTUNION UND
STARKUNG DER WETTBEWERBSFAHIGKEIT
Lichtblick neue EU-Kommission?

European
Commission

Ursula von der Leyen
President-elect of the European Comimission

Mission letter

Brussels, 10 September 2019

Valdis Dombrovskis

Executive Vice-President-designate

¢ | want you to coordinate efforts to_ensure a level playing field in_our economic

relations with _other partners, promoting Europe’s competitiveness _and strategic
autonomy in key value chains. In doing so, you should pay particular attention to our

trade and economic relations with our competitors and strategic partners.
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BVI-FORDERUNGEN IM UBERBLICK

Wohlstandssicherung und
private Altersvorsorge

Nachhaltigkeit

Kapitalmarktunion und

Starkung der
Wettbewerbsfahigkeit

= Rjester-Rente verbessern, keinen Staatsfonds einfuhren
= Keine Finanztransaktionssteuer einfuihren

= Solidaritatszuschlag auf Kapitaleinkiinfte abschaffen

Taxonomie
= Datenliicke fir Unternehmen mit Sitz aufRerhalb der EU schlielRen

= Bei der Weiterentwicklung der Taxonomie darauf achten, die Kriterien
»s(ocial)* und ,braun” einfacher zu gestalten

= Regulierungswende in der EU erforderlich:

—» EU-Kommission muss als Regulierungsziel neben Verbraucherschutz
und Finanzmarktstabilitat auch Wettbewerbsfahigkeit der europaischen
Fondswirtschaft verankern

= Hurden fur grenztberschreitende Investitionen von Privatanlegern abbauen

—> MiFID und PRIIPs Uberarbeiten, um grenztberschreitend mehr privates
Kapital zu mobilisieren

— Keine europaischen Super-Behérden
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VIELEN DANK FUR IHRE AUFMERKSAMKEIT

BVI BVI Berlin BVI Brussel BVI Frankfurt
Bundesverband Investment Unter den Linden 42 Rue du Tréne 14 — 16 Bockenheimer Anlage 15
und Asset Management e.V. 10117 Berlin 1000 Bruxelles 60322 Frankfurt am Main
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