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Fokus Nachhaltigkeit

DER NACHHALTIGE FONDSMARKT IM ERSTEN QUARTAL 2024

Trotz schwachem Neugeschaft verwalten Fonds mit
Nachhaltigkeitsmerkmalen fast eine Billion Euro

Deutsche Anleger hatten zum 31. Méarz 2024 fast eine
Billion Euro in Fonds gemaf Artikel 8 und 9 der EU-
Offenlegungsverordnung investiert. Publikumsfonds
verwalten mit 727 Milliarden Euro rund drei Viertel des
Gesamtvolumens. Das Segment der Spezialfonds mit
Nachhaltigkeitsmerkmalen ist mit 250 Milliarden Euro
deutlich kleiner. Es wachst allerdings sehr viel schnel-
ler. Allein in den letzten zwolf Monaten betrug das
Plus rund 45 Prozent. Bei Publikumsfonds waren es
12 Prozent.

In beiden Segmenten sind vor allem Umklassifizierun-
gen bestehender Produkte und Kursgewinne an den
Aktien- und Rentenmarkten fir die steigenden

Volumina verantwortlich. Das Neugeschéft entwi-
ckelte sich im ersten Quartal 2024 dagegen schwach.
Wahrend Spezialfonds ein leicht positives Netto-Mit-
telaufkommen verbuchten, zogen Anleger aus Publi-
kumsfonds per Saldo Gelder in Hohe von 3,3 Milliar-
den Euro ab. Besonders Misch- und Aktienfonds wa-
ren von Anteilscheinriickgaben betroffen. Damit lag
das Neugeschéft von Publikumsfonds mit Nachhaltig-
keitsmerkmalen seit Anfang 2023 in jedem Quartal
deutlich unter dem Wert nicht nachhaltiger Produkte.
Insgesamt betrug der Netto-Mittelabfluss bei Artikel-8-
und -9-Fonds in diesem Zeitraum tber 11 Milliarden
Euro — gegentber Zufllissen von fast 28 Milliarden
Euro in Artikel-6-Fonds.

Vermdgen von Fonds mit Nachhaltigkeitsmerkmalen gemaR EU-
Offenlegungsverordnung

in Milliarden Euro
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Stichtag jeweils Quartalsende
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Netto-Mittelaufkommen von
Publikumsfonds

in Milliarden Euro
mohne Nachhaltigkeitsmerkmale
m mit Nachhaltigkeitsmerkmalen
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Ein wesentlicher Grund dafur dirfte die EU-Regulie-
rung des Privatkundenvertriebs sein: Viele Kunden
geben zum Beispiel ein ,Nein® bei der obligatorischen
Abfrage von Nachhaltigkeitspraferenzen an, um sich
die volle Flexibilitét in der Produktauswahl zu erhal-
ten. Daruiber hinaus scheitern selbst interessierte An-
leger oft an der Komplexitat der vorgegebenen Fra-
gen, etwa zu Mindestquoten oder nachteiligen Auswir-
kungen, die sie bertcksichtigen méchten. Weil Defini-
tionen und Standards fehlen, sind verpflichtende An-
gaben zu den Nachhaltigkeitsmerkmalen aul3erdem
regelmafig nicht vergleichbar. Das fiihrt zuséatzlich
zur Verunsicherung vieler Privatanleger.

Aufgrund der Schwéachen im EU-Regulierungskonzept
hat die EU-Kommission im Jahr 2023 eine grundsatz-
liche Uberprufung der Offenlegungsverordnung ge-
startet. In diesem Zuge wird unter anderem ein neues
Produktklassifizierungssystem in Sachen Nachhaltig-
keit diskutiert, welches die bisherigen Transparenz-
pflichten weiterentwickeln oder ergéanzen kénnte. Kla-
rere Nachhaltigkeitsstandards und leicht verstandliche
Produktkategorien kdnnten eine Grundlage dafir sein,
das Vertrauen in nachhaltige Produkte wieder herzu-
stellen.

Ein weiterer Aspekt kdnnte sein, dass Fonds mit und
ohne Nachhaltigkeitsmerkmalen in ihrer Anlagestrate-
gie natlrlich unterschiedliche Branchen bevorzugen.
Aktienfonds gemaR Artikel-8- und 9 investieren zum
Beispiel stark in Industrieglterproduzenten — darunter
Hersteller von Windkraftanlagen oder Eisenbahntech-
nik. Auch Konsumgiterproduzenten (u. a. Nahrungs-
mittel und Kosmetik) sowie Technologieaktien ma-
chen einen uberdurchschnittlich groRen Anteil in ihren
Portfolios aus. Dagegen werden Unternehmen aus
der Grundstoffindustrie oder dem OI- und Gas-Sektor
stark untergewichtet. Dasselbe gilt auch fir den Be-
reich Luft- und Raumfahrt sowie Verteidigung. Auf-
grund der geopolitischen Lage schétzen viele Be-
obachter aber gerade diese Branchen derzeit als be-
sonders attraktiv ein.

Kontakt
markus.michel@bvi.de
+49 69 15 40 90 242

Uber-/Untergewichtung von Branchen bei Aktienfonds mit
Nachhaltigkeitsmerkmalen gegentiber Aktienfonds ohne Nachhaltigkeitsmerkmale
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* ohne Luft- und Raumfahrt, Verteidigung.
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