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Fokus Nachhaltigkeit

DER NACHHALTIGE FONDSMARKT IM DRITTEN QUARTAL 2022

Vermdgen der Fonds mit Nachhaltigkeitsmerkmalen seit
Jahresbeginn trotz Markteinbruch um sieben Prozent gestiegen

Per Ende September 2022 lag das von Publikums-
und Spezialfonds mit Nachhaltigkeitsmerkmalen ver-
waltete Vermogen bei 717 Milliarden Euro. Das ent-
spricht, trotz eines leichten Rickgangs im dritten
Quartal, einem Wachstum von 7,1 Prozent seit Jah-
resultimo 2021. Zum Vergleich: Das Volumen konven-
tioneller Fonds ist dieses Jahr um 16,9 Prozent ge-
sunken, insbesondere wegen des Ukraine-Krieges,
der hohen Inflation und der andauernden Corona-
Pandemie. Nachhaltig anlegende Produkte haben
sich zumindest teilweise vom schwierigen Marktum-
feld abkoppeln kénnen. Aber auch Umstellungen vor-
mals konventioneller Fonds haben sich positiv auf das
nachhaltig verwaltete Vermégen ausgewirkt.

Auf Publikumsfonds entfielen 590 Milliarden Euro. Der
Anteil von Artikel-8-Fonds (mit 6kologischen und/oder
sozialen Merkmalen) und Artikel-9-Fonds (die zu min-
destens einem Nachhaltigkeitsziel beitragen) betragt
47 Prozent des gesamten Publikumsfonds-Marktes.
Nachhaltige Spezialfonds fiir institutionelle Investoren
verwalteten 127 Milliarden Euro. lhre Anlagestrate-
gien werden meist nach individuellen Wiinschen der
Investoren ausgestaltet.

Seit August 2022 sind neben dem Status gemaf der
Offenlegungsverordnung weitere Produktmerkmale
relevant. Berater kdnnen Kunden mit Nachhaltigkeits-
préaferenzen nur ,Artikel-8-Plus“- und ,Artikel-9-Plus*“-

Vermdgen von Fonds mit Nachhaltigkeitsmerkmalen gemaf EU-
Offenlegungsverordnung

in Milliarden Euro
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Erganzung der Merkmale nach Offenlegungs-VO um den Vertriebsstatus (MiFD Il) bei Publikumsfonds

in Prozent des Fondsvermdgens per 30.9.2022

Nachhaltigkeits-/Vertriebsstatus per 30.9. Meldequote

Art. 6 Art. 8 Art. 8 Plus Art. 9 Art. 9 Plus

Art. 6 1% 5% 0% 0% 54%
Art. 8 1% 8% 3% 0% 65%

At 9 1% 21% 39% 39% 0% 34%

Neuauflagen 1% 32% 0% 0% 62%

Lesebeispiel: 94 Prozent der Fonds ohne Nachhaltigkeitsmerkmale per 30.6. blieben Artikel-6-Fonds. Die ubrigen sechs
Prozent wurden zu Artikel-8-Fonds, ein Grof3teil davon ist fir die Beratung von Kunden mit Nachhaltigkeitspraferenzen
geeignet. Bisher liegen Meldungen zum Vertriebsstatus fir die Halfte des Fondsvermdgens der Artikel-6-Fonds vor.

Nachhaltigkeits-
status per 30.6

Fonds empfehlen. Diese sehen einen Mindestanteil
nachhaltiger Investitionen bzw. Investitionen im Sinne noch geringen Meldequote betragt das Gesamt-
der EU-Taxonomie vor oder berticksichtigen die wich- vermdgen dieser Fonds jedoch nur 1,6 Milliarden
tigsten nachteiligen Auswirkungen auf bestimmte Euro.

Nachhaltigkeitsziele (PAIl) in der Anlagestrategie.

Nachhaltigkeitspraferenzen geeignet. Wegen der

Wie erwartet, nutzen Fonds am haufigsten eine Kom-

Vorlaufig liegen fiir mehr als die Halfte des gesamten
Publikumsfonds-Vermégens Meldungen zum Ver-
triebsstatus vor:

m Seit Ende Juni wurden weitere fiinf Prozent des

bination aus den PAIs und einem Mindestanteil nach-
haltiger Investitionen. Dieser Ansatz wird auf tiber 60
Prozent des Vermdgens der Artikel-8-Plus-Fonds an-
gewendet. Weitere 37 Prozent konzentrieren sich

ausschlieBlich auf die Beriicksichtigung der wichtigs-
ten nachteiligen Auswirkungen. Andere Kombinatio-
nen spielen praktisch keine Rolle, vor allem, weil bis-
her noch verlassliche Unternehmensdaten fehlen, bei-
spielsweise um die Erfullung der technischen Kriterien
der Taxonomie bewerten zu kdnnen.

bis dahin ohne Nachhaltigkeitskriterien verwalte-
ten Fondsvermoégens auf Artikel-8-Plus umgestellt.

m Bisherige Artikel-8-Fonds erfiillen zu fast 90
Prozent die neuen Kriterien als ,,Plus“-Fonds.

m Per Ende Juni noch als Artikel-9-Fonds gefuhrte
Produkte wurden hingegen haufiger zurlickgestuft.
Jeweils knapp 40 Prozent haben ihren Status be-
halten oder fallen in die neue Kategorie der Arti-
kel-8-Plus-Fonds. Die tbrigen Produkte sind nach
Anbieterangaben nicht mehr fir Kunden mit

Kontakt
markus.michel@bvi.de
+49 69 15 40 90 242

Nutzung der neuen Produktmerkmale bei Artikel-8-Plus-Fonds
in Prozent des Fondsvermdgens per 30.9.2022

PAI sowie Mindestanteil nachhaltiger

0,
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AusschlieBlich Berlicksichtigung wichtigster
nachteiliger Auswirkungen (PAI)

PAI, nachhaltige Investitionen sowie 6kologisch
nachhaltige Investitionen im Sinne der EU-Taxonomie
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