
 

 
 

Ausgabe 05/2012 vom 13. Juni.2012 

DER NACHHALTIGE FONDSMARKT IM ERSTEN QUARTAL 2023 
 

 

Publikumsfonds mit Nachhaltigkeitsmerkmalen berücksichtigen 

praktisch durchweg nachteilige Nachhaltigkeitsauswirkungen 
 

 

Im ersten Quartal 2023 ist das in Fonds mit Nachhal-

tigkeitsmerkmalen gemäß Artikel 8/9 der EU-Offenle-

gungsverordnung verwaltete Vermögen auf einen 

neuen Rekordwert gestiegen. Per Ende März betrug 

es 808 Milliarden Euro, das entspricht einem Wachs-

tum von sieben Prozent gegenüber dem Jahresende 

2022. Zum Vergleich: Der übrige Fondsmarkt büßte 

im ersten Quartal 2023 rund 0,5 Prozent des verwal-

teten Vermögens ein.  

 

In Publikumsfonds mit Nachhaltigkeitsmerkmalen sind 

knapp 640 Milliarden Euro investiert. Damit entfällt 

erstmals die Hälfte des gesamten Publikumsfondsver-

mögens auf sie. Spezialfonds für institutionelle 

Investoren kommen auf über 170 Milliarden Euro. Das 

sind über 30 Milliarden Euro mehr als Ende Dezem-

ber. Ein wesentlicher Grund für das sprunghafte 

Wachstum ist die Neu-Klassifizierung einzelner gro-

ßer Produkte als Artikel-8-Fonds.  

 

Seit knapp einem Jahr können Kunden mit nachhaltig-

keitsbezogenen Anlagezielen in der Anlageberatung 

nur noch Fonds empfohlen werden, die entweder die 

wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf bestimmte 

Nachhaltigkeitsfaktoren (PAI) in der Anlagestrategie 

berücksichtigen oder einen Mindestanteil nachhaltiger 

Investitionen im Sinne der Offenlegungsverordnung 

bzw. Investitionen im Sinne der EU-Taxonomie 
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vorsehen. Per Ende März 2023 berücksichtigen die in 

Deutschland vertrieben Artikel-8-Publikumsfonds fast 

durchweg die wichtigsten nachteiligen Nachhaltig-

keitsauswirkungen: Uns liegen Daten zu Produkten 

mit einem verwalteten Vermögen von über 420 Milliar-

den Euro vor, von denen 96 Prozent die PAIs zu Um-

welt und/oder Sozialthemen in ihre Anlagestrategie 

einbeziehen. Bei 62 Prozent ist zusätzlich ein Mindes-

tanteil nachhaltiger Investitionen vorgesehen. ESG-

Strategien mit einem Anteil an Investments im Sinne 

der EU-Taxonomie machen dagegen nur 5 Prozent 

des Marktes aus.  

Bei den PAIs werden insbesondere die 18 Pflichtindi-

katoren, darunter 14 verpflichtende Indikatoren für In-

vestitionen in Unternehmen, häufig genutzt. Etwa ein 

Drittel des verwalteten Vermögens entfällt auf Artikel-

8-Fonds, die 14 und mehr PAI-Indikatoren verwen-

den, bei nur 17 Prozent sind es weniger als fünf Indi-

katoren. Vor allem allgemeine Kennzahlen zu sozia-

len Aspekten und Umweltthemen sind weit verbreitet. 

Bei über 90 Prozent werden Verstöße gegen die UN 

Global Compact (UNGC)/die OECD-Leitsätze sowie 

CO2-Fußabdruck und Treibhausgasintensität berück-

sichtigt. Weitere Standardindikatoren sind der Portfoli-

oanteil mit Bezug zu geächteten Waffen sowie Enga-

gements im Bereich fossile Brennstoffe. Die übrigen 

PAIs für Investitionen in Unternehmen werden bei der 

Verwaltung von 20 bis 50 Prozent des für deutsche 

Kunden verwalteten Vermögens genutzt – darunter 

Themen wie der Verbrauch nicht-erneuerbarer Ener-

gie, Emissionen in Wasser sowie Geschlechterdiversi-

tät in Leitungs- und Kontrollgremien. Viele Fonds de-

cken durch die Kombination verschiedener PAIs eine 

große Bandbreite von Umweltaspekten und sozialen 

Themen ab.  
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